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1.1

SANTRAUKA
Izanga

Pastaruoju metu verslas ir pavieniai asmenys, kapitalui pritraukti naudojantys virtualiojo
turto sillymus, pavyzdziui, pirminj virtualiojo turto Zetony sitlyma (toliau - ICOY) ar
vertybiniy popieriy pozymiy turindiy Zetony siiilyma (toliau — STO?), pritraukia vis didesnj
investuotojy, rinky, vyriausybiy ir reguliavimo institucijy demes;.

2017 m. spalio meén. Lietuvos bankas (toliau - LB) paskelbé ,Lietuvos banko pozicijg dél
virtualiojo turto ir pirminio virtualiojo turto Zetony platinimo" (papildyta 2019 m. sausio
21 d.) (toliau - LB pozicija), kurioje iSdéstytas LB | pozZidris | virtualiojo turto ir ICO
reguliavima.

Atsizvelgdami | pastaruoju metu padidéjusj skaitmeniniy Zzetony (toliau - Zetony),
turinciy perleidziamuyjy vertybiniy popieriy ar kity finansiniy priemoniy pozymiy,
populiarumg, Siose Gairése LB su STO organizatoriais, kiiréjais, investuotojais ir kitais
rinkos dalyviais dalijasi savo poziliriu | STO teisinj kvalifikavima ir Siy sitlymy suvokima
dabartinés reguliavimo sistemos kontekste. Labiausiai susitelkiama | tai, ar pagal
2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg 2014/65/ES dél
finansiniy priemoniy rinky, kuria iS dalies keiCiamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva
2011/61/ES (OL 2014 L 173, p. 349) (toliau — FPRD II), perkeltg | Lietuvos nacionaline
teise, zetonai bity laikomi perleidZziamaisiais vertybiniais popieriais ar kitomis
finansinémis priemonémis. Taip pat aiSkiau pateikiami kiti reguliavimo aspektai, susije su
STO veikla.

Siuo metu Lietuvos ar Europos Sajungos (toliau — ES) teisés aktuose néra nustatyta jokia
specifiné STO reguliavimo sistema?. Tai kelia daugybe klausimuy, pvz., ar, ir jei taip, koks
reguliavimas turéty bati taikomas STO, atsiZzvelgiant | tai, kad egzistuojancios taisyklés
buvo sukurtos negalvojant apie Sias priemones. Pazymétina, kad kai kurios ES valstybés
narés (pvz., Malta, Prancizija) jvedé ICO reguliavimg nacionaliniu lygmeniu, o kitos
valstybés narés laikosi pozicijos, kad tam tikri ICO gali atitikti jau esamus finansy rinky
teisés aktus.

Nors néra specifinio reglamentavimo, kuris bity taikomas STO, priklausomai nuo zetony
pobldzio, galima pasitelkti ir galiojancius reguliavimo reikalavimus. LB vyra
technologijoms neutrali reguliavimo institucija, tad naujy technologijy naudojimas
nekei¢ia LB taikomos reguliavimo ir priezilros sistemos. Kriterijai, atspindintys
ekonomines zetony, funkcijas, turéty bati laikomi lemiamais veiksniais. Kai Zetonai yra

1 Teisés akty nuorodos, santrumpos ir terminy Zodynas pateikti Siy Gairiy 6 skirsnyje.

2 Siose Gairése ICO (pirminio virtualiojo turto zetony sitilymo) reikSmeé taip pat apims ir STO (vertybiniy
popieriy pozymiy turinciy zetony sitlyma).

3 Kai kurios ES valstybés narés (pvz., Malta) turi nacionaline ICO isleidimo veiklos reguliavimo tvarka.
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iSleidziami teikiant STO ir priklauso perleidziamuyjy vertybiniy popieriy arba kity finansiniy
priemoniy kategorijoms, ju emitentui, sutelktinio finansavimo ar kitoms prekybos
platformoms ir (arba) jmonéms, kurios teikia Siy priemoniy investavimo paslaugas ir
(arba) veiklas, turéety bdti taikomas visas ES ir nacionaliniy finansiniy taisykliy rinkinys,
ijskaitant 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta dél prospekto,
kuris turi bdti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siGlomi vieSai arba jtraukiami |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasq ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB (OL
2017 L 168, p. 12) (toliau — Reglamentas dél prospekto), Lietuvos Respublikos vertybiniy
popieriy jstatyma (toliau - Vertybiniy popieriy jstatymas), Lietuvos Respublikos finansiniy
priemoniy rinky jstatyma (toliau - Finansiniy priemoniy rinky jstatymas), Lietuvos
Respublikos sutelktinio finansavimo jstatymga (toliau - Sutelktinio finansavimo jstatymas),
2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 596/2014
dél piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos
2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL 2016 L 171, p. 1) (toliau - PRR), 2014 m.
liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 909/2014 del
atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos Sgjungoje ir centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumuy, kuriuo i$ dalies kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei
Reglamentas (ES) Nr. 236/2012 (OL 2014 L 257, p. 1), su paskutiniais pakeitimais,
padarytais 2016 m. birzelio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr.
2016/1033 (OL 2016 L 175, p. 1) (toliau - CVPDR), Lietuvos Respublikos atsiskaitymy
baigtinumo mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemose jstatymg (toliau -
Atsiskaitymy baigtinumo mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemose
istatymas), bet neapsiribojant Siais teisés aktais®.

6. Potencialiems rinkos dalyviams siekiant bati tikrais, kad Zetony naudojimas yra
leistinas visose ju vykdomose reguliuojamose veiklose, reikéty visuy pirma
patiems atsakingai jvertinti, ar pagal taikomus teisés aktus Zetonai laikytini
reguliuojama finansine priemone. Jei rinkos dalyviai néra jsitikine, ar juy
sitlomiems Zetonams taikomas reguliavimas, LB skatina teirautis eksperty
patarimo. Norint nustatyti STO pobudij ir teisinj kvalifikavima pagal Lietuvos ir
ES teisés aktus, kiekvieng atvejj reikéty iSnagrinéti atskirai.

7. Pazymétina, kad Siose Gairése nenustatoma speciali STO reguliavimo tvarka, bet
uztikrinama, kad Zetony sitlymams, priklausomai nuo jy savybiy, baty taikomi tam tikri
finansy rinkas reglamentuojantys teisés aktai ir tam tikri priezitros reikalavimai. Siose
Gairése pateikiami teiginiai pagristi Lietuvos ir ES teisés aktuose nustatytomis
taisyklémis, anksciau minéta LB pozicija ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos
(toliau - ESMA) 2018 m. gruodZio 10 d. paskelbtu Patarimu ,Pirminis virtualiojo turto
Zzetony, sidlymas ir virtualusis turtas" Nr. ESMA50-157-1391 (angl. k.) (toliau - ESMA
patarimas)®.

1.2 Gairiy tikslai

4 Teisés aktai, taikomi Zetonams, kurie traktuojami kaip perleidziamieji vertybiniai popieriai ir (arba)
kitos finansinés priemonés, nurodyti Siy Gairiy 5 skirsnyje.

5 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/crypto-assets-need-common-eu-wide-approach-
ensure-investor-protection.
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2.

Kadangi, taikant atitinkamus saugiklius, verslui ir investuotojams STO gali suteikti naujy
galimybiy, LB mano, kad teisinis aiSkumas ir tikrumas dél Zetony teisinio statuso ir juos
iSleidziancio subjekto atsakomybés pagal galiojancius finansy rinky teisés aktus yra labai
sveikintinas. Taigi, LB tikisi, kad Sios Gairés padés rinkos dalyviams geriau suprasti, ar
Zetonams, kuriuos jie naudoja, taikytina finansy rinky reguliavimo ir priezitros sistema,
ir paaiskins LB ldkesCius rinkos dalyviy, kurie vykdo veiklas, susijusias su Zzetonais,
Lietuvos Respublikoje vertinamais kaip vertybiniai popieriai ar kitos finansinés priemoneés,
atzvilgiu.

Nors teikiant STO iSleisti Zetonai gali suteikti naudos, reikéty atsizvelgti ir | jy galimg
keliama rizika investuotojy apsaugai, finansiniam stabilumui ir rinkos vientisumui. Sios
Gairés taip pat skirtos tam, kad investuotojai geriau suprasty, kas yra STO bidu | rinkg
iSleidziami Zetonai, ir jvertinty potencialig ju keliamg rizikq.

TAIKYMO SRITIS

2.1. Kam?

10.

Sios Gaires aktualios:

e subjektams, leidziantiems ar kuriantiems zetonus (emitentams);

e subjektams ir asmenims, perkantiems ar parduodantiems Zetonus pirminéje ar
antrineje rinkoje (investuotojams);

¢ subjektams, reklamuojantiems Zetonus ir juos rekomenduojantiems;

o sutelktinio finansavimo ir kity prekybos platformy operatoriams;

e investicinéms jmonéms, teikiancioms investavimo paslaugas ar vykdancioms veiklas,
susijusias su STO;

e subjektams, teikiantiems sitlymo ir apskaitos paslaugas, susijusias su STO.

2.2. Kas?

11.

12,

13.

14.

Siose Gairese LB siekia aptarti ,investavimo" Zetonus ir ,investavimo" ir (arba) ,prekiy ir
paslaugy", ir (arba) ,mokéjimo" zetony hibridus, kuriems gali bati taikomas galiojantis
finansy rinky reglamentavimas ir taip pat prieZiGros sistema. Zetonai, kurie
kvalifikuojami kaip tik ,mokéjimo" ir ,prekiy ir paslaugy" Zzetonai, néra Siy Gairiy
dalykas®.

Atsizvelgiant | ankstesnj teiginj, Siose Gairése LB nurodo ,investavimo" Zzetony ir
Linvestavimo" ir (arba) ,prekiy ir paslaugy®, ir (arba) ,moké&jimo" zetony hibridy, isleisty
teikiant STO, savybes, kurios suponuoja atitinkamy finansy rinky teisés akty taikymg
(Reglamento dél prospekto, Vertybiniy popieriy jstatymo, PRR ir kt.).

Sios Gairés apima tam tikras veiklas, susijusias su ,investavimo" Zetonais ir hibridais,
ypac tokiy Zetony isleidimag ir tam tikrus platinimo ir prekybos aspektus.

Sios Gairés néra sutelktos | investiciniy paslaugy teikimg, kolektyvinio investavimo
subjekty reguliavima ir pinigy plovimo arba teroristy finansavimo problemas. Vis délto LB
mano, kad visiems zetonams ir su jais susijusioms veikloms turéty bdti taikomas Pinigy
plovimo ir teroristy finansavimo (toliau - PP / TF) prevencijos [statymas. Rinkos
dalyviams patariama vadovautis Tarptautinés kovos su pinigy plovimu organizacijos

6 Zetony klasifikacija pateikiama $iy Gairiy 3.4 skirsnyje.
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15.

(FATF) rekomendacijomis dél tarptautiniy standarty, skirty kovoti su pinigy plovimu bei
teroristy finansavimu ir ginkly platinimu (atnaujinta 2018 m. spalio mén.)’.

Taip pat reikéty paminéti, kad su Zetonais susijusioms veikloms, kurios nepatenka | Siy
Gairiy sritj (t. y. Zetonams, kurie nelaikomi finansinémis priemonémis), turéty bati
taikomi atitinkami teisés aktai, jei tokie egzistuoja (pavyzdziui, civilinés teisés, mokéjimo
paslaugy teises aktai).

PLATESNIS KONTEKSTAS

3.1. Pagrindiniai vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zzetony siiilymo bruozai

16.

17.

18.

19.

3.2.

20.

21.

22.

23.

3.3.

STO yra naujas kapitalo pritraukimo metodas. Sis naujas metodas skiriasi nuo esamy
tradiciniy kapitalo pritraukimo mechanizmuy.

Pirma, subjektas, kuris nori pritraukti kapitalo pasinaudodamas STO, neleidzia akciju,
obligacijy ar jokiy kitokiy finansiniy priemoniy tradiciniu bddu. Jis vieSame ir (arba)
privaciame registre isleidzia kriptografines apibréztis, jprastai jvardijamas kaip Zetonai,
kurie juos jsigijusiems asmenims suteikia jvairiy teisiy, kurios turi teisiy, suteikiamy
akcininkams, obligacijy ar kity finansiniy priemoniy savininkams, pozymiy arba tas teises
atitinka.

Antra, Zetony leidimas néra vykdomas tradiciniais kanalais, kai reguliavimo institucijos ir
treciosios $alys, pavyzdziui, tarpininkai, turi dalyvauti juos i$leidZiant. Siuo atveju viskas
vykdoma pasitelkiant paskirstytyjy duomeny technologijg (toliau - PDT).

Priklausomai nuo galimy skirtingy pasirinkimo bady ir interpretacijy, galima isskirti ir
kitus pagrindinius STO pozymius.

Virtualusis turtas, konvertavimas j Zetonus ir Zetonai

Néra vieno sutarto virtualiojo turto apibrézimo, bet jprastai virtualusis turtas yra
jvardijamas kaip kriptografiSkai apsaugotos skaitmeninés vertés ar sutartyje numatytos
teisés iSraiskos, kurios, naudojant tam tikros rGSies PDT, gali bati perleidziamos,
saugomos ar parduodamos elektroniniu badu®.

Siose Gairése virtualusis turtas yra vartojamas kaip plati savoka, o ,Zetony" terminas
vartojamas siekiant nurodyti skirtingas virtualiojo turto formas.

Konvertavimas | Zetonus - metodas, kuriuo teisés | turtg konvertuojamos | skaitmeninius
Zetonus.

Zetonai yra skaitmeninis turtas, kuris gali buti registruojamas / platinamas /
naudojamas kitoms susijusioms funkcijoms paskirstytuose duomenyse atlikti (sudarant
iSmanigsias sutartis).

Bloky grandiné: technologija, kuria grindziamas vertybiniy popieriy pozymiy
turindiy zetony siiillymas

7 https://www.fatf-

gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/FATF%20Recommendations%202012.pdf.

8_https://www.fca.org.uk/firms/cryptoassets.
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24.

25.

Bloky grandiné - technologija, kuri leidzia realiojo pasaulio turtg sékmingai konvertuoti |
zetonus. Naudojant bloky grandine, realiojo pasaulio vertybiniai popieriai paverciami
skaitmeniniais Zetonais ir paprastai jvardijami kaip vertybiniy popieriy pozymiy turintys
Zetonai.

Norédamas vertybinius popierius keisti | Zetonus, emitentas turi sudaryti iSmanigjq
sutartj, kurioje nustatoma zetony isleidimo strategija ir saugojimas. Emitentas privalo
uztikrinti Zzetony platinimo apskaitg. [prastai tai numatoma sudarant iSmaniajg sutartj.
Naudojant iSmanigsias sutartis vyksta Zetony judéjimas. Tokie Zetonai turi iS anksto
suprogramuotg funkcionavimo formule, todél kai kurie jy sandoriai gali bati atliekami
savarankiskai.

3.4. Zetony tipai ir jy gyvavimo ciklas

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Reikéty pabreézti, kad zetonai gali turéti daugybe skirtingy savybiy ir skirtingus gyvavimo
ciklus.

Néra pripazintos vienareikSmés Zzetony klasifikacijos ir neaiSku, ar labai iSsami
klasifikacija reikalinga. Pavyzdziui, stabilus virtualusis turtas (angl. stablecoin),
iSleidziamas siekiant sumazinti virtualiojo turto vertés svyravimus, priklausomai nuo
turto, kuriuo Zetonai yra padengti, grupés (prekés, valiuta, nekilnojamasis turtas,
vertybiniai popieriai, kita), praktikoje gali bati priskiriamas skirtingoms Zetony
kategorijoms. Aiskumo ir patogumo délei toliau nurodytas nebaigtinis Zetony tipy,
iSskirty atsizvelgiant | Zetony pobtdj, ekonomine funkcijg ir jy suteikiamas teises,
sgrasas (zr. 1 paveikslg):

e ,mokéjimo" Zzetonai;

e ,prekiy ir paslaugy" zetonai;

e ,investavimo" Zetonai;

e investavimo" ir (arba) ,prekiy ir paslaugy®, ir (arba) ,mokéjimo" zetony hibridai.
»~Mokéjimo" Zetonai gali bati naudojami kaip iSkeitimo ar mokéjimo priemonés, sumokant
uz prekes ar paslaugas (perdavimo verté). Siems Zetonams netaikomos $ios Gairés, todél
»~moké&jimo" Zetonai nebus aptarti iSsamiau. Pavyzdys: bitkoinai.

»Prekiy ir paslaugy" Zetonai suteikia tam tikras ,prekiy ir paslaugy" ar vartojimo teises,
pvz., galimybe jais naudojantis pasiekti ar nusipirkti tam tikry paslaugy ir (arba)
produkty. Sie Zetonai taip pat néra i§samiau aptariami Siose Gairése. Pavyzdys: ,Lympo"
zetonai (LYM prekiy ir paslaugy zZetonai).

L~Investavimo" Zetonai yra tam tikry savybiy turintys Zetonai. Tai reiskia, kad jie atitinka
perleidziamujy vertybiniy popieriy ar kity finansiniy priemoniuy, kaip antai akcijy ar skolos
priemoniy (iSsamiau aprasyty Siy Gairiy 4.3 skirsnyje), apibrézimus, nurodytus Finansiniy
priemoniy rinky jstatyme, kurio nuostatos atitinka FPRD II, ir patenka | finansy
reguliavimo ir priezitros sistema. ,Investavimo" Zetonai gali suteikti tam tikry teisiy |
pelng, kaip, pvz., akcijos arba | akcijas panasios priemonés, arba turéti ne nuosavybés
priemoniy pozymiy. Pavyzdys: ,Bitbond" zZetonai.

LInvestavimo" ir (arba) ,prekiy ir paslaugy", ir (arba) ,mokéjimo" Zetony hibridai
patenka | anksciau jvardyty teisiy, kurios bldingos ,investavimo" ir (arba) ,prekiy ir
paslaugy", ir (arba) ,mokéjimo" zetonams, aprépt;.

Taip pat yra daugybé veikly, kurios per Zetony gyvavimo ciklg yra galimai su jais
susijusios:

o iSleidimas;

e platinimas;


https://github.com/ethereum/EIPs/blob/master/EIPS/eip-20-token-standard.md

33.

4.1

34.

35.

4.2

36.

e pavedimy pirkti ir (arba) parduoti priémimas ir perdavimas;

e prekyba;

e apskaita;

e saugojimas;

o kita.

Orientacinis rinkos dalyviy, jy veikly, susijusiy su Zetonais, sgrasas ir orientacinis
autorizacijos ir leidimy sgrasas pateikti 2 paveiksle.

TEISINIS ZETONU KVALIFIKAVIMAS
Teisinio kvalifikavimo jvairové

Ar STO bus taikomas reguliavimas, priklausys nuo kiekvieno STO individualiai. Norint
iSsiaiskinti, ar Zetonas turi perleidziamuyjy vertybiniy popieriy arba kity FPRD II apibrézty
finansiniy priemoniy tipy pozymiuy, reikia jvertinti visas jo ypatybes, priklausancias nuo jo
projekto ir iSleidimo apimties.

Reikéty pabrézti, kad teisinis Zetony statusas kiekvienoje valstybéje naréje gali skirtis
pagal tai, kaip konkreliai ES teisés aktai yra jgyvendinti nacionaliniu lygmeniu
kiekvienoje valstybéje naréje. 2018 m. vasarg buvo atlikta valstybiy nariy nacionaliniy
kompetentingy institucijy (toliau - NKI) apklausa, kuria siekta jvertinti virtualiojo turto
kaip finansinés priemonés teisinj kvalifikavima. Apklausa atliko ESMA, o jos rezultatai
pateikti ESMA patarimo 1 priede ,Priedas - virtualiojo turto teisinis kvalifikavimas - NKI
apklausa" (toliau - Apklausa). Rezultatuose pabréziamas vyraujantis NKI pozidris, kad
kai kurie Zetonai, pvz., zZetonai su pelno teisémis, gali bati kvalifikuojami kaip
perleidziamieji vertybiniai popieriai ar kaip kitos FPRD II apibréztos finansinés priemonés.
Uz zetony kaip finansiniy priemoniy klasifikavimg atsako kiekviena NKI, o klasifikavimas
priklauso nuo konkretaus ES teisés akty pritaikymo nacionaliniu lygmeniu ir NKI
traktavimo. Vis délto Apklausos rezultatai parodé, kad NKI, perkeldamos FPRD II |
nacionalinius jstatymus, ,finansine priemone" apibrézé skirtingai. Kai kurios institucijos
pateikia iSsamy perleidziamuosius vertybinius popierius apibtdinanciy pavyzdziy sarasa,

sV v —

reguliavimu ir prieziara®.
Esminiai efektyvaus Zetony kvalifikavimo principai

LB laikosi pozicijos, kad pagrindinius finansiniy priemoniy pozymius atitinkantys Zetonai
turéty bati laikomi lygiaverciais finansinéms priemonéms ir taip pat reguliuojami, nes
reguliavimas turéty islikti neutralus naudojamy technologiju pozidriu.
Technologijy pozilriu neutralus reguliavimas reiskia, kad finansy rinky teisés akty
taikymas nepriklauso nuo to, kokia technologija pasitelkiama. Kai zetonai yra lygiaverdiai
finansinéms priemonéms, jie turéty buti traktuojami kaip finansinés priemonés ir jiems
turi buti taikomi atitinkami finansy rinky teisés aktai, nepaisant technologijos, kuri jiems
taikoma (pavyzdziui, PDT). LygiavertiSkumas finansinéms priemonéms reiskia, kad
Zetonai turi atitikti ES ir nacionalinj finansy rinky reguliavimg. Norint nustatyti teisinj

9 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/crypto-assets-need-common-eu-wide-approach-

ensure-investor-protection.
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37.

38.

4.3

39.

40.

41.

42,

43.

zetony statusg ir galimybe taikyti ES ir Lietuvos finansy rinky teisés aktus, kiekvienas
konkretus atvejis bus atidziai jvertinamas. LB vertybiniy popieriy pozymiy turincius
zetonus ir jprastus vertybinius popierius traktuoja vienodai ir né vieniems is jy nesuteikia
prioriteto. Be argumenty dél efektyvumo, abiem prieS tai minétais atvejais reikéty
atitinkamai jvertinti investuotojy apsauga, finansinj stabiluma ir rinkos vientisuma.
Kalbant apie Zetony kvalifikavimg, LB palaiko turinio virSenybés pries forma principg,
iskaitant ir reguliavimo arbitrazo vengima.

LB daro prielaidg, kad kai kurie Zetonai teisiSkai gali biti laikomi finansinémis
priemonémis, tad reikéty atlikti iSsamia analize, ar taikyti ir kaip taikyti teisés
aktus bei prieziiiros sistema. Kadangi kuriant dabartinius teisés aktus nebuvo
galvojama apie virtualyji turta, gali reikéti atlikti tam tikrus teisés aktuy
pakeitimus ir pateikti naujas galiojanciy teisés akty interpretacijas.

Teisinis kvalifikavimas pagal | Lietuvos teisés aktus perkelta FPRD 11

Svarbu iSsiaiSkinti, ar zZetonas gali biti kvalifikuojamas kaip perleidZziamasis vertybinis
popierius arba kitokia finansiné priemoné, atsizvelgiant | FPRD II perkélimg | nacionaline
teise, nes, kai zetonai yra laikomi perleidZziamaisiais vertybiniais popieriais ar kitomis
finansinémis priemonémis, jiems taikomi ir atitinkami finansy rinky teisés aktai.
»Finansinés priemonés" yra apibréztos FPRD II 4 straipsnio 1 dalies 15 punkte. Jos yra,
inter alia, ,perleidZziamieji vertybiniai popieriai*, ,pinigy rinkos priemonés", ,kolektyvinio
investavimo subjekty vienetai® ir kitos jvairios iSvestinés priemonés. FPRD II 4 straipsnio
1 dalies 44 punkte taip pat apibréztas terminas ,perleidziamieji vertybiniai popieriai*.
PrieS tai paminétos nuostatos, kuriose apibréziamos ,finansinés priemoneés" ir
.perleidZziamieji vertybiniai popieriai*, yra perkeltos | Finansiniy priemoniy rinky jstatyma
(zr. 3 straipsnio 15 ir 52 dalis).

»Finansinés priemonés" apibréztos Finansiniy priemoniy rinky jstatymo 3 straipsnio 15
dalyje. Nurodyta, kad finansinémis priemonémis gali biti bet kurios i$ toliau iSvardyty
priemoniy:

1) perleidZziamieji vertybiniai popieriai;

2) pinigy rinkos priemonés;

3) kolektyvinio investavimo subjekty vertybiniai popieriai;

4) su vertybiniais popieriais, valiutomis, palukany normomis ar pajamingumu susieti
pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai palGkany normos sandoriai ir kitos
iSvestinés priemonés, taip pat leidimy iSdavimas ir kitos iSvestinés priemonés, susijusios
su leidimy iSdavimu, finansiniai indeksai ir priemonés, uz kurias gali bGti atsiskaitoma
grynaisiais pinigais arba prekémis;

5) su birzos prekémis susieti pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai palikany
normos sandoriai ir kitos iSvestinés priemonés, uz kurias turi bGti atsiskaitoma
grynaisiais pinigais arba gali bati atsiskaitoma grynaisiais pinigais vienos iS Saliy
pasirinkimu (iSskyrus nemokumo ir veiklos nutraukimo atvejus), kaip ir kitos finansinés
priemonés.

Norint, kad Zetonas baty kvalifikuojamas kaip perleidziamasis vertybinis popierius pagal
Finansiniy priemoniy rinky jstatymo 3 straipsnio 52 dalj, jis turi bati:

a) cirkuliuojantis kapitalo rinkoje kaip bendroviy akcijos ir kiti vertybiniai popieriai,
lygiaverciai bendroviy, partnerystés pagrindu veikianciy bendrijy ir kity subjekty
akcijoms, taip pat depozitoriumo pakvitavimai dél akcijy;
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44.

b) cirkuliuojantis kapitalo rinkoje kaip obligacijos ir kity formy ne nuosavybeés vertybiniai
popieriai, jskaitant depozitoriumo pakvitavimus deél ne nuosavybés vertybiniy popieriy;

¢) cirkuliuojantis jmoniy kapitale kaip kiti vertybiniai popieriai, suteikiantys teise jsigyti
perleidziamuyjy vertybiniy popieriy ar juos perleisti arba lemiantys piniginius
atsiskaitymus, nustatomus atsizvelgiant | perleidziamuosius vertybinius popierius,
valiutas ar jy kursa, palikany normas, pajamingumag, birzos prekes arba kitus indeksus
ar priemones.

Finansiniy priemoniy rinky jstatymo 3 straipsnio 52 dalis, kaip ir FPRD II 4 straipsnio 1
dalies 44 punktas, apima ilgg skirtingy perleidziamuyjy vertybiniy popieriy tipy sarasa,
patvirtinantj platy termino apibrézima ir turinio virSenybés prie$ forma principo laikymasi.
Be tradiciniy ir gerai Zinomy priemoniy, tokiy kaip jmoniy akcijos, depozitoriumo
pakvitavimai, atitinkantys akcijas, obligacijos ir depozitoriumo pakvitavimai dél ne
nuosavybeés vertybiniy popieriu, kurios jvardytos sarase, kitos priemonés taip pat galéty
bati laikomos vertybiniais popieriais.
Sios priemonés turi atitikti viena i$ toliau nurodyty savybiy: a) bati lygiavertes
bendroviy, partnerystés pagrindu veikianciy bendrijy ir kity subjekty akcijoms, b) bati
kitokios formos ne nuosavybés vertybiniais popieriais, c) biti kitais vertybiniais
popieriais, kurie suteikia teise sigyti perleidZziamuyjy vertybiniy popieriy ar juos perleisti
arba lemia piniginius atsiskaitymus, nustatomus atsizvelgiant | perleidziamuosius
vertybinius popierius, valiutas ar jy kursg, palikany normas, pajaminguma, birzos prekes
arba kitus indeksus ar priemones.

4.3.1 Perleidziamosios akcijos ir kiti akcijoms lygiaverciai vertybiniai popieriai

45.

46.

Akcijos terminas apibréztas Lietuvos Respublikos civilinio kodekso (toliau — Civilinis
kodeksas) 1.102 straipsnio 1 dalyje. Akcija — tai vertybinis popierius, patvirtinantis jos
turétojo (akcininko) teise dalyvauti valdant akcine bendrove ir, jei jstatymai nenustato ko
kita, teise gauti akcinés imonés pelno dalj dividendais bei teise | dalj jmonés turto, likusio
po jos likvidavimo, kaip ir kitas jstatymy nustatytas teises. Analogiskas apibrézimas
pateiktas Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme (toliau - Akciniy bendroviy
jstatymas).

Finansiniy priemoniy rinky jstatymo 3 straipsnio 52 dalyje minimos ne tik akcijos, bet ir
kiti vertybiniai popieriai, lygiaverciai bendroviy, partnerystés pagrindu veikianciy bendrijy
ir kity subjekty akcijoms. Kadangi jstatymy leidéjas néra nustates, kokie vertybiniai
popieriai yra laikomi lygiaverciais akcijoms ir patenka | perleidZziamuyjy vertybiniy popieriy
apibrézima, reikia atlikti atsakingg kiekvieno konkretaus atvejo jvertinimg, analizuojant
vertybiniy popieriy pobudj ir jiems suteikiamas teises.

Kaip tai pritaikoma zetonams?

47.

48.

Jeigu Zetonai jy turétojams suteikia panasiy ar lygiaverciy teisiy kaip ir akcijos, pvz.,
teise dalyvauti jmonés valdyme, gauti jmonés pelno dalj arba jmonés kapitalo dalj ja
likviduojant, ir yra perleidziami, jie gali bati laikomi perleidZziamaisiais vertybiniais
popieriais, turinciais akcijy pozymiy.

LB mano, kad néra universalaus sprendimo, kalbant apie teisinj zetony kvalifikavima.
Kiekvienas atvejis turi bati jvertintas individualiai.

4.3.2 Perleidziamosios obligacijos ir kitos ne nuosavybés vertybiniy popieriy formos
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49.

50.

Pagal Civilinio kodekso 1.103 straipsnj, obligacija yra vertybinis popierius, patvirtinantis
jos turétojo teise gauti iS obligacijg iSleidusio asmens joje nustatytais terminais
nominaligjg obligacijos verte, metines palikanas ar kitokj ekvivalentg arba kitas turtines
teises.

Kapitalo rinkose perleidziami visy formy ne nuosavybés vertybiniai popieriai yra
priskiriami prie perleidziamuyjy vertybiniy popieriy.

Kaip tai pritaikoma Zzetonams?

51.

Jei Zetonai pazymi emitento skolg zetony turétojui, tokie Zetonai gali bati laikomi
skoliniais jsipareigojimais (obligacijomis) ir patenka | vertybiniy popieriy apibrézimg (su
salyga, kad Zetonai yra perleidziami kapitalo rinkose).

4.3.3 Kiti perleidziamieji vertybiniai popieriai

52.

Kity perleidziamuyjy vertybiniy popieriy, apibrézty Siy Gairiy 43 punkto c papunktyje,
pavyzdZiai taip pat gali apimti ir pasirinkimo sandorius, ir garantinius rastus bei
struktdrines obligacijas, kai palikanos yra susietos su bet kuria iSvestine finansine
priemone (pvz., pasirinktu akcijy indeksu, palikany norma, kita iSvestine finansine
priemone ar jy deriniu) ir t. t.

Kaip tai pritaikoma Zetonams?

53.

Zetonai, kurie ju turétojams suteikia teisiy, primenanciy kity vertybiniy popieriy
suteikiamas teises, turéty bati laikomi Zetonais, turindiais vertybiniy popieriy pozymiy.

4.3.4 PerleidzZiamumas

54.

Kad Zetonas bty laikomas perleidZiamuoju vertybiniu popieriumi, turi bati galimybé jj
perleisti. Siuo metu perleidZiamumo terminas néra apibréztas Lietuvos
istatymuose. LB laikosi nuomonés, kad Zetonas turi bati laikomas perleidziamu, kai jj
galima perleisti arba parduoti kapitalo rinkose. Vien abstrakti galimybeé, kad Zetong
galima perleisti ar parduoti kapitalo rinkoje, yra pakankama, net jei Siam produktui dar
néra sukurta atitinkama rinka ar jei egzistuoja laikina ribota apyvarta. Taigi, jei Zetonas
yra sukurtas taip, kad jo negalima perleisti kapitalo rinkose, jis nepasizymi
perleidziamumu ir néra laikomas perleidziamuoju vertybiniu popieriumi. Praktikoje
Zzetony perleidziamumas taip pat gali biti apribotas sutarc¢iy pagrindu (pardavimo
ribojimai tam tikrose valstybése, tam tikru laikotarpiu arba pagal sutartis (angl. lock-up
agreement) tarp emitento ir Zetony savininky ar kity asmeny grupiy tam tikrg laikg po
emisijos neperleisti pasirasyty zetony ir pan. Tokiais atvejais, Lietuvos banko nuomone,
zetonai ir toliau islaiko perleidzZiamumo savybe, todél iSlieka perleidziamaisiais
vertybiniais popieriais, kurie patenka | Reglamento dél prospekto taikymo sritj. Vis délto
kai kurie apribojimai gali bati labai platls, todél ir perleidziamieji vertybiniai popieriai gali
virsti neperleidziamaisiais vertybiniais popieriais, kurie jau nebepatenka | Reglamento dél
prospekto taikymo sritj. Taigi, norint iSsiaiskinti, ar sutarciy pagrindu ribojant zetony
perleidziamuma Sie Zetonai vis dar yra perleidziamieji, reikéty atskirai nagrinéti kiekvieng
konkrety atvejj.
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55.

56.

4.4

57.

58.

Galima paminéti, kad néra jokio oficialaus ar unikalaus kapitalo rinkos apibrézimo, kuris
blty pateiktas ES ar Lietuvos teisés aktuose. [prastai kapitalo rinkos suvokiamos kaip
vietos, kuriose santaupos ir investicijos yra perduodamos tarp tiekéjuy, kurie turi kapitalo,
ir ty, kuriems jo reikia®®.

Pazymétina, kad perleidziamuma reikéty vertinti tik tada, kai konkretis Zetonai laikomi
vertybiniais popieriais, t. y. perleidzZiamumo nereikia vertinti atskirai.

Sesi ICO virtualiojo turto pavyzdziai

Siekiant aiSkumo, SeSi ICO virtualiojo turto pavyzdziai, paminéti ESMA patarimo
1 priede!, toliau bus aptarti i$samiau. Siuose pavyzdZiuose aptariamos jvairaus
virtualiojo turto - ,investavimo", ,prekiy ir paslaugy" Zetony, taip pat ,investavimo",
Lprekiy ir paslaugy® bei ,mokéjimo" zetony hibridy savybeés.

Kaip jau minéta, valstybése narése teisinis zetony kvalifikavimas gali skirtis. Siose
Gairése pateikiama LB pozicija, kaip Sie SeSi ICO virtualiojo turto pavyzdziai turéty bati
teisiSkai kvalifikuojami Lietuvos Respublikoje, nes kity NKI interpretacijos gali skirtis. Kai
zetony iSleidimas yra susijes su kitos Salies finansy rinka, emitentui patariama atsizvelgti
ir j Lietuvos, ir | kitos valstybés narés Zetony reguliavimo ir prieziGros traktavima.

10 https://www.investopedia.com/terms/c/capitalmarkets.asp.

11

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/crypto-assets-need-common-eu-wide-

approach-ensure-investor-protection.
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ICO virtualiojo turto pavyzdziai'*:

Pavyz
dzio
Nr.

Virtualiojo turto (Zzetono)
aprasymas

LB vertinimas

Veiksniai,
lemiantys
perleidziamuyjy
vertybiniy
popieriy
kvalifikavima

Bendras kity NKI
vertinimas (Apklausos
rezultatai aptariami

iSsamiau ESMA
patarimo 1 priede

«Priedas - virtualiojo

turto teisinis

kvalifikavimas - NKI

apklausa?2.)

Orientacinis
taikomy teisés
aktuy, susijusiuy
su zetony
iSleidimu ir
prekyba, sarasas

12 1-4 pavyzdziuose taip pat atsizvelgiama | elementus, susijusius su perleidziamumu kapitalo rinkose.
13 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/crypto-assets-need-common-eu-wide-approach-ensure-investor-protection.
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pavyz
dys

FINOM (FIN) naudoja bloky
grandinés  technologijg  visiskai
integruotoms finansinéms
paslaugoms teikti. FINOM
ekosistemos tikslas - suteikti prieigg
prie  virtualiojo turto pladiam
vartotojy ratui. Kitos numatomos
naudos apima visiSkqa sandoriy

skaidrumg ir atsekamuma. ISleistas
virtualusis turtas (FIN) pasizymi
Siomis susijusiomis teisémis: 1)
teise gauti dalf [monés pelno
dividendais, 2) teise dalyvauti
bendrijos valdyme ir 3) teise | dalj
jmonés  turto. Virtualiojo turto
aukciono metu buvo surinkta 41
min. USD, aukcionas baigesi 2017
m. gruodzio 31 d. Gautos léSos bus
panaudotos jmonés ketinamoms
paslaugoms teikti. Virtualusis turtas
buvo teikiamas, remiantis D
reglamentu pagal 1933 m. Jungtiniy
Amerikos Valstijy vertybiniy popieriy

jstatymg (D reglamento 506 c
taisyklé), o tai reiskia, kad FINOM
virtualyjj turtg gali |sigyti tik

ISleistas  virtualusis  turtas
(Zetonas) turéty bati
traktuojamas kaip
perleidZiamasis vertybinis
popierius pagal Finansiniy
priemoniy rinky jstatymo 3
straipsnio 52 dalj.

Argumentai, kuriais

grindziamas Sis poZiiiris, yra
tokie, kad Sis virtualusis turtas
pasizymi panasiomis
savybémis kaip ir akcijos,
suteikdamas panasias teises
akcininkams, pvz., teise gauti
dividendus bei teise dalyvauti
bendrijos  valdyme.  Siame
pavyzdyje virtualusis turtas
turéty buti laikomas potencialiu
Linvestavimo" virtualiuoju
turtu.

- teisé gauti dalj
imoneés pelno
dividendais

- teisé dalyvauti
bendrijos
valdyme

- teisé |
imonés turto

dalj

Apklausa atskleidé
daugumos NKI
vertinima, kad 1
pavyzdzZio  virtualusis
turtas galéty bati
laikomas

perleidziamuoju
vertybiniu popieriumi ir
(arba) kita finansine
priemone, kaip
apibrézta FPRD II.

Reglamentas dél
prospekto,
Vertybiniy popieriy
jstatymas

irjyu
igyvendinamieji
teiseés aktai

Sutelktinio
finansavimo
ijstatymas (kai
taikomas)

PRR (kai taikomas)

Atsiskaitymy
baigtinumo
mokéjimo ir
vertybiniy popieriy
atsiskaitymo
sistemose
jstatymas

CVPDR™

14 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos
Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy, kuriuo iS dalies kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr.

236/2012.
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akredituoti Jungtiniy Amerikos
Valstijy investuotojai. Tariamai Siuo
metu virtualiojo turto prekybos
vietose néra prekiaujama
virtualiuoju turtu.

pavyz
dys

~Polybius Bank" (PLBT) yra
~Polybius® fondo projektas, kurio
tikslas - siulyti visas ,tradicinio®

banko paslaugas be jokiy filialy ar
fiziniy priimanciujy biury ir
skaitmeniniy technologijy taikymo.
Pirminis virtualiojo turto Zetony
sidlymas, prasidéjes 2017 m.
birzelio mén., surinko apie 30 min.
USD. Gautos léSos padés plétoti
banko ir jo paslaugy infrastruktira.
Baltojoje knygoje pateikiamas banko

2 pavyzdzio virtualusis turtas
(Zetonas) turéty bati
laikomas perleidZiamuoju
vertybiniu popieriumi, todel
jam buty taikomi galiojantys
finansy rinky teisés aktai.
Manoma, kad susijusios pelno
teisés, nebdtinai jskaitant
nuosavybés ar valdymo teises,
yra pakankamos, kad virtualyjj
turtg baty galima laikyti
perleidziamuoju vertybiniu

- teisé gauti 20
% finansiniy
mety
paskirstytino
pelno

Dauguma NKI pareiskeé,
kad 2 pavyzdzio
virtualusis turtas galéty
bati laikomas
perleidziamuoju
vertybiniu popieriumi ir
(arba) kita finansine
priemone, kaip
apibrézta FPRD II.

Reglamentas dél
prospekto,
Vertybiniy popieriy
jstatymas

irju
igyvendinamieji
teisés aktai

Sutelktinio
finansavimo
jstatymas (kai
taikomas)
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plétros planas. ,Polybius"™ virtualusis
turtas (PLBT) iSduodamas su teise
gauti 20 % finansiniy mety
paskirstytinojo pelno. Virtualusis
turtas nesuteikia jo turétojams jokiy
sprendimy priémimo galiy. Nuo
2018 m. lapkricio 7 d. PLBT
virtualusis turtas buvo parduodamas
uz 1,64 USD (rinkos kapitalizacija: 6
522 615 USD), palyginti su 5,36
USD (rinkos kapitalizacija: 20 468
400 USD ) 2018 m. sausio 1 d.

popieriumi (kai toks virtualusis
turtas taip pat atitinka kitas
salygas, kad buty traktuojamas
kaip perleidziamasis vertybinis
popierius), ar tai baty akcijos,
ar kitos risies perleidziamasis
vertybinis popierius.

PRR (kai taikomas)

Atsiskaitymy
baigtinumo
mokéjimo ir
vertybiniy popieriy
atsiskaitymo
sistemose
jstatymas

CVPDR

pavyz
dys

Crypterium (CRPT) siekia sukurti

Jvirtualyji banka" su vertikaliai
integruotomis paslaugomis.
Teigiama, kad Sis bankas bus

spartesnis ir pigesnis nei esami
bankiniai variantai bei pabréZiamos
jo tarptautinés galimybés. Virtualiojo
turto pardavimas baigési sausio
meénesj ir iS 68 125 virtualiojo turto
pirkéjy buvo surinkta 51 min. USD.

Virtualusis turtas gali bati
naudojamas virtualiojo banko
paslaugy sandoriy  mokesciams

sumokeéti. Be to, jis suteikia teise
gauti meénesine iS sandoriy gauty
pajamy dalj. Taip pat dar nezinomos
paslaugos ateityje gali buti
prieinamos virtualiojo turto
savininkams mazesniu jkainiu arba

3 pavyzdzio
gali  bati
hibridiniu
»prekiy ir

LB nuomone,
virtualusis turtas
laikomas

Jinvestavimo" ir
paslaugy" virtualiuoju turtu.
Nors Sis virtualusis turtas
suteikia iSskirtine teise gauti

tik dalj paskirstytino pelno
(pajamy), tai yra
pakankamas pagrindas
virtualyjj turta (Zetonga)
traktuoti kaip
perleidZiamajij vertybinj
popieriy.

- teise gauti
ménesine is
sandoriy gautg
pajamy dalj

Dél 3 pavyzdzio NKI
nuomonés pasiskirsté
beveik po lygiai.
Septynios NKI priéjo
prie vieningos
nuomoneés, kad
virtualusis turtas

neatitiko jy nacionaliniy,

kriterijy, o SeSios NKI
teige, kad atitiko ir
virtualusis turtas gali

bati traktuojamas kaip

perleidziamasis
vertybinis popierius.

Reglamentas dél
prospekto,
Vertybiniy popieriy
jstatymas

irju
igyvendinamieji
teisés aktai

Sutelktinio
finansavimo
istatymas (kai
taikomas)

PRR (kai taikomas)

Atsiskaitymy
baigtinumo
mokéjimo ir
vertybiniy popieriy
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nemokamai. Virtualiojo turto
savininkams taip pat suteikiama
~pirmenybés teise" (nors Baltojoje
knygoje  neapibréziama,  kokias
teises suteikia Si pirmenybé).

atsiskaitymo
sistemose
jstatymas

CVPDR

pavyz
dys

~PAquarium® (PQT) siekia pastatyti
didZiausia akvariumg pasaulyje ir
Zzada kasmet mokéti 20 % nuo
akvariumo veiklos pelno virtualiojo
turto savininkams. Baltojoje knygoje
taip pat minima galimybé parduoti ir
keisti  PQT. Virtualusis turtas
iSduodamas su balsavimo teise dél
Akvariumo vietos ir ateityje gali bdati

teikiamos papildomos balsavimo
nuostatos. Be to, jis gali bdati
naudojamas kaip mokeéjimo uz

prekes Akvariume budas. Tam tikro
kiekio virtualiojo turto jsigijimas
suteikia leidimg Akvariume lankytis
nemokamai visg gyvenima.
+PAquarium" parduoda 1,2 mird.
PQT virtualiojo turto vienety, kuriy
verté siekia 120 min. USD. Surinktos
léSos bus naudojamos statybai ir
plétrai (65 %), rinkodarai ir reklamai
(20 %), veiklos vykdymui Dbei
teisminiams procesams (15 %).
Tariamai Siuo metu virtualiojo turto
prekybos vietose néra prekiaujama

Dél  pazadéto pelno ir
balsavimo teisés 4 pavyzdZio
virtualusis  turtas (Zetonas)
turéty buti traktuojamas
kaip perleidZiamasis
vertybinis popierius pagal
Finansiniy  priemoniy  rinky
jstatymo 3 straipsnio 52 dalj.
Jis turéety bdti  laikomas
potencialiu ~investavimo",
~pbrekiy ir  paslaugy" ir
~mokéjimo™ hibridiniu

virtualiuoju turtu.

- teisé kasmet
virtualiojo turto
savininkams
gauti 20 % nuo
Akvariumo
veiklos pelno.

- balsavimo
teisé

NKI atsakymai dél 4
pavyzdZio virtualiojo
turto rodo, kad
finansiniy priemoniy
ypatybés gali vyrauti
tarp hibridinio
virtualiojo turto tipy,
nors nuomones gali
skirtis priklausomai nuo
konkreciy aplinkybiy.
NKI nuomonés
pasiskirsté beveik po
lygiai, taciau Siek tiek
daugiau NKI 4
pavyzdZio virtualyjj
turtg vertino kaip
perleidziamajj vertybinj
popieriy.

Reglamentas dél
prospekto,
Vertybiniy popieriy
jstatymas

irjy
igyvendinamieji
teises aktai

Sutelktinio
finansavimo
jstatymas (kai
taikomas)

PRR (kai taikomas)

Atsiskaitymy
baigtinumo
mokéjimo ir
vertybiniy popieriy
atsiskaitymo
sistemose
jstatymas

CVPDR
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PQT. Projektas vis dar vyra
ankstyvame etape, pvz., vis dar
vyksta balsavimas dél Akvariumo
vietos.

5 ~Filecoin® (FIL) yra decentralizuoty LB 5 pavyzdzio virtualiojo Kalbant apie 5 -
pavyz | saugykly tinklas, kuris pavercia turto (Zetono) nelaiko pavyzdZio virtualiojo
dys debesijos duomeny saugyklag j vertybiniu popieriumi, turto priskyrimg

algoritmine rinka. Filekoinai gali bati | atsizvelgdamas | jo suteikiamy ~prekiy ir paslaugy”

leidziami siekiant gauti prieigg prie vartojimo teisiy pobidj. Sis virtualiajam turtui, NKI

nepanaudoto saugojimo pajégumo faktas rodo, kad grynajam laikési skirtingos

kompiuteriuose visame pasaulyje. ~prekiy ir paslaugy" nuomones dél teiginio,

Nepanaudoto saugojimo pajégumo virtualiajam turtui galiojantis kad Sis virtualusis

tieké&jai savo ruoztu uzsidirba finansinis teisinis reguliavimas turtas neapima jokio

filekoiny, kurie véliau gali bati netaikytinas (kartu tai nekeitia komponento, dél kurio

parduodami uz virtualigsias valiutas | galiojanciy civilinés teisés ar baty galima jj traktuoti

ar dekretinius pinigus. kity atitinkamy teisés akty kaip vertybinj popieriu.

taikymo).

6 ~AlchemyBite" (ALL) siekia teikti LB 6 pavyzdzio virtualyjj Dauguma NKI 6 Uzdarojo tipo
pavyz | virtualyjj turtg, kuris yra turta (Zetona) traktuoja pavyzdZio virtualiojo kolektyvinio
dys grindziamas skirtingu virtualiuoju kaip kitg finansine priemone turto netraktuoja kaip investavimo

turtu. Virtualiojo turto verté gali buti | pagal Finansiniy priemoniy vertybinio popieriaus, subjektams:

nustatoma pagal jg grindZiancio
virtualiojo turto verte. Nuo 70 iki 75
% virtualiojo turto yra grindZiama
virtualiuoju turtu, likusi dalis yra
grindziama tokiu su virtualiuoju
turtu susijusiu turtu kaip jmoniy,
naudojanciy virtualyjj turta, akcijos.

rinky jstatyma, t. y. Zetong LB
laiko

kolektyvinio investavimo
subjekto investiciniu
vienetu.

keletas NKI pabrézia,
kad virtualyjj turtg
priskiria kolektyvinio
investavimo subjekty
investiciniams
vienetams.

Reglamentas dél
prospekto,
Vertybiniy popieriy,
jstatymas

irjy
igyvendinamieji
teisés aktai

ir (arba)
kolektyvinio

17




investavimo
subjektams
taikomi teisés
aktai

PRR (kai taikomas)

Atsiskaitymy
baigtinumo
mokéjimo ir
vertybiniy popieriy
atsiskaitymo
sistemose
jstatymas, CVPDR
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59.

60.

61.

62.

63.

Apibendrinant minétus virtualiojo turto (Zetony) pavyzdzius, reikia pabrézti, kad LB 1, 2,
3, 4 ir 6 pavyzdziy virtualyjj turtg (zetonus) traktuoja kaip perleidziamajj vertybinj
popieriy (1, 2, 3 ir 4 pavyzdziai) ar kita finansine priemone (6 pavyzdys), kaip
apibrézta Finansiniy priemoniy rinky jstatymo 3 straipsnio 15 ir 52 dalyse. Taigi, Sis
virtualusis turtas turéty atitikti galiojanCius ES ir nacionalinius finansy rinkos teisés
aktus. Dauguma NKI laikosi nuomoneés, kad virtualusis turtas, kuris atitinka salygas,
bitinas tam, kad jis galéty bati traktuojamas kaip finansiné priemoné, turéty bdti
atitinkamai reguliuojamas. 5 pavyzdzio virtualusis turtas priskiriamas ,prekiy ir paslaugy®
tipui, taigi neturéty bati traktuojamas kaip finansiné priemoné.

Turéty bati aiskiai apibrézta, kuo skiriasi finansinés ir nefinansinés priemonés isleidimas.
LB pazymi, kad ICO, kurie nepasizymi tipinémis charakteristikomis, bldingomis
finansinéms priemonéms, neturi biti laikomi STO ir jie nepatenka | Siy Gairiy ir teisés
akty, paminéty Siose Gairése, taikymo sritj. Kai Zetonai iSleidziami teikiant ICO ir néra
kvalifikuojami kaip finansinés priemoneés, investuotojai taip pat turéty tinkamai jvertinti
susijusias rizikas. Kartu LB sutinka, kad tokie Zetonai, atsizvelgiant | jy ir su jais
susijusios veiklos pobidi, turéty bati reguliuojami tam tikrais teisés aktais (pvz., PP / TF,
civilinés teisés aktais).

REGULIAVIMAS, KAI ZETONAI LAIKOMI FINANSINEMIS PRIEMONEMIS

Tai, koks teisinis reguliavimas ir kokia tvarka turéty bati taikytinas, iS esmés priklausyty
nuo pasirinkto su Zetonais susijusiy veikly vykdymo modelio. Siame Gairiy skirsnyje
pateikiami teisés aktai ir nuostatos, kurie gali bati taikomi Zetonams, iSleistiems teikiant
STO (kai zetonai laikomi finansinémis priemonémis).

Kai Zetonai laikomi perleidziamaisiais vertybiniais popieriais ar kity FPRD II (taip pat
Finansiniy priemoniy rinky jstatyme) apibrézty tipy finansinémis priemonémis, emitentui,
sutelktinio finansavimo ar kitoms prekybos platformoms ir (arba) jmonéms, kurios teikia
Siy priemoniy investavimo paslaugas / veiklas, turéty bati taikomas ES ir nacionaliniy
finansiniy teisés akty rinkinys, jskaitant Reglamenta dél prospekto, Vertybiniy popieriy
jstatyma ir jy igyvendinamuosius teisés aktus, Finansiniy priemoniy rinky jstatyma,
Sutelktinio finansavimo jstatyma, PRR, CVPDR, Atsiskaitymy baigtinumo mokéjimo ir
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemose jstatymg, bet neapsiribojant Siais teisés
aktais.

Kai zetonai laikomi finansinémis priemonémis, daugybé su Zzetonais susijusiy veikly
laikomos FPRD II (taip pat Finansiniy priemoniy rinky jstatyme) apibréztomis investavimo
paslaugomis / veiklomis, todél reikalavimai gali skirtis priklausomai nuo paslaugy /
veikly, kartais — nuo FPRD apibrézty finansiniy priemoniy tipy: a) jmone, teikianti
investavimo paslaugas / veiklas, susijusias su finansinémis priemonémis, kaip apibrézta
FPRD 1II ir Finansiniy priemoniy rinky jstatyme, turi biti laikoma investicine jmone?®® ir
laikytis FPRD II ir Finansiniy priemoniy rinky jstatyme nustatyty reikalavimy; b)
platformos, kuriose vertybiniy popieriy pozymiy turinciais Zetonais prekiaujama per
centrine pavedimy knyggq ir (arba) gretinant pavedimus pagal jvairius prekybos modelius,
dazniausiai bus laikomos daugiasalémis sistemomis ir turi veikti pagal FPRD II III
antrastine dalj ir Finansiniy priemoniy rinky jstatymo reikalavimus kaip reguliuojamos

15 Investicinés jmonés Lietuvoje yra finansy maklerio jmonés ir kredito jstaigos, teikiancios investicines
paslaugas ir (arba) vykdancios investicine veikla.
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5.1.

64.

65.

66.

67.

rinkos (toliau — RR) arba, pagal FPRD II II antrastine dalj ir Finansiniy priemoniy rinky
jstatymo reikalavimus, kaip daugiasalés prekybos sistemos (toliau - DPS) arba
Organizuotos prekybos sistemos (toliau — OPS). Reguliuojamos rinkos administruojamos
rinkos operatoriy, DPS ir OPS - administruojamos rinkos operatoriy arba investiciniy
imoniy; c) platformos, veikiancios savo sgskaita ir vykdydamos klienty pavedimus savo
nuosavybeés teise, bity laikomos ne daugiasalémis prekybos vietomis, o tarpininkais /
prekiautojais, teikianciais FPRD II apibréztas paslaugas savo saskaita ir (arba)
atliekanciais klienty pavedimy vykdyma, todél turéty laikytis FPRD II II antrastinés dalies
reikalavimy ir atitinkamy Finansiniy priemoniy rinky jstatymo reikalavimy. Minétos
nuostatos dél investiciniy paslaugy ir (arba) veiklos, susijusios su Zetonais, kurie gali bati
laikomi finansinémis priemonémis pagal Finansiniy priemoniy rinky jstatyma, Siose
Gairése néra iSsamiau aptartos.

Vieso siillymo apibréztis

Vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zZetony vieSu sillymu laikytinas vieSas sitlymas,
kaip jis apibréztas Reglamente dél prospekto. Juo laikomas bet kokia forma ir
priemonémis asmenims teikiamas pranesSimas, kuriuo pateikiama pakankamai
informacijos apie sitlymo salygas ir siilomus vertybinius popierius, kad investuotojas
galéty nuspresti, ar tuos vertybinius popierius pirkti arba pasirasyti. Tai yra viesu sitlymu
laikytinas bet koks Siame apibréZzime nurodytomis salygomis atliekamas kreipimasis |
asmenis (pranesimas emitento, sutelktinio finansavimo platformos ar kitos prekybos
platformos operatoriaus, tarpininko ar kito asmens interneto svetainéje, tiesioginis
kreipimasis | asmenis per socialinius tinklus, skelbimai Zziniasklaidoje, tiesioginiuose
pristatymuose ir pan.).

Atsizvelgiant | Akciniy bendroviy jstatymo 55 straipsnio 12-15 daliy nuostatas, viesai
sitilyti obligacijas gali ir uzdaroji akciné bendrove, kurios paskutiniy finansiniy mety,
einandiy pries finansinius metus, kuriais priimtas sprendimas isleisti obligacijas, metiniy
finansiniy ataskaity rinkinys yra audituotas ir tik tada, kai ji sudaré sutartj su finansiniy
priemoniy asmeniniy saskaity tvarkytoju dél viesai sitGlomy vertybiniy popieriy
(obligacijuy) saskaity tvarkymo vertybiniy popieriy rinkg reglamentuojanciy teisés akty
nustatyta tvarka. Taip pat tokiems sitilymams taikomos visos nuostatos, susijusios su
prospekto arba informacinio dokumento skelbimu. Atitinkamai nuostatos taikytinos ir
obligacijy pozymiy turinciy Zetony emitentams.

Taciau pazymétina, kad, pagal Akciniy bendroviy jstatymo 2 straipsnio 4 dalj, uzdarosios
akcinés bendrovés akcijos negali bati platinamos ir jomis prekiaujama viesai, jeigu
istatymai nenustato kitaip. Atsizvelgiant | tai, uzdarosios akcinés bendrovés neturéty
viesai platinti tokiy zetony, kurie turi akcijy pozymiy arba yra lygiaverciai akcijoms.

Toje pacioje Akciniy bendroviy jstatymo 2 straipsnio 4 dalyje nustatytos salygos, kurioms
esant uzdarosios akcinés bendrovés akcijy sitlymas nelaikytinas vieSu sitGlymu - jeigu
uzdarosios akcinés bendrovés sitlomos akcijos ar jy sillymas atitinka bent vieng i$
Vertybiniy popieriy jstatyme ir (arba) Reglamente dél prospekto nustatyty salyguy, kai
vertybinius popierius viesSai sitlant nereikalaujama paskelbti prospekto, akcijy sitlymas
tos uzdarosios akcinés bendrovés akcininkams, darbuotojams, kreditoriams,
profesionaliesiems investuotojams, kurie atitinka Finansiniy priemoniy rinky jstatyme
nustatytus kriterijus, ir informuotiesiems investuotojams, kurie atitinka Lietuvos
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5.2.

68.

69.

70.

71.

72.

Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty
ijstatyme nustatytus kriterijus, néra laikomas vertybiniy popieriy viesu sitGlymu.

Pareiga skelbti prospekta

Jei zetonas yra perleidziamasis vertybinis popierius ir zetonai bus arba pasidlyti viesai,
arba jais bus prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, emitentas turés paskelbti prospekta,
nebent bity taikoma iSimtis. PrieS pasildlant vertybinius popierius viesai arba juos
jtraukiant | reguliuojamag rinka, kurios buvimo vieta yra ar kuri veikia valstybéje nareje,
pagal Reglamenta deél prospekto privaloma paskelbti prospektg. Reglamente dél
prospekto taip pat nurodoma, kad prospekte turi bati pateikta reikiama, investuotojui
reikSminga informacija, kad jis galéty tinkamai jvertinti emitento finansine bikle, su
vertybiniais popieriais susijusias teises ir emisijos priezastis bei poveikj emitentui.
Informacija turi biti parasSyta ir pateikiama lengvai analizuojama ir suprantama forma.
Jei reikalingas prospektas, konkretus atskleidimo reikalavimai priklausys nuo vertybiniy
popieriy tipo (nuosavybés vertybiniai popieriai, ne nuosavybés vertybiniai popieriai, kita),
sitlymo rasies (neprofesionaliesiems investuotojams, profesionaliesiems investuotojams,
antrinis platinimas, kita), emitento veiklos tipo (jmoné, bankas, kolektyvinio investavimo
subjektas) ir t. t. LB valdybos 2013 m. vasario 28 d. nutarimu Nr. 03-44 , Dél Vertybiniy
popieriy prospekto tikrinimo ir tvirtinimo tvarkos apraso patvirtinimo" patvirtintas
Vertybiniy popieriy prospekto tikrinimo ir tvirtinimo tvarkos aprasas (toliau - Nutarimas
Nr. 03-44) STO atvejais taikytinas mutatis mutandis.
Kaip ir perleidziamuyjy vertybiniy popieriy atveju, taip ir vertybiniy popieriy pozymiy
turinciy Zetony vieSam sitlymui ir jy jtraukimui | prekyba reguliuojamoje rinkoje
taikomos Reglamento dél prospekto, deleguotyjy reglamenty ir taikytiny ESMA gairiy,
taip pat Vertybiniy popieriy jstatymo ir jo pagrindu priimty teisés akty bei rekomendacijy
nuostatos. Jie taip pat gali bGti vieSai sitlomi ir jtraukiami | prekybg reguliuojamoje
rinkoje tik po to, kai jy emitentas paskelbia prospekta. Jeigu vertybiniy popieriy pozymiy
turintys Zetonai taip pat turi ir finansiniy produkty, nurodyty 2014 m. lapkri¢io 26 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (EB) Nr. 1286/2014 dél maZzmeniniy
investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL 2014 L 352, p. 1), pozymiy, tokiy zetony
emitentas, atsizvelgdamas | reglamento reikalavimus, turi parengti Sio produkto
pagrindinés informacijos dokumentg ir jj paskelbti savo interneto svetainéje.
Pazymeétina, kad vien vertybiniy popieriy, taip pat ir ju pozymiy turiniy Zetony
jtraukimas | prekybg DPS arba OPS, jeigu néra vieso sitlymo pozymiy (nevykdoma jy
pirminé apyvarta, neperparduodamas paketas, dél kurio sidlymo kilty pareiga skelbti
prospektg ir pan.), ir pardavimo kainy skelbimas emitento, tarpininko ar prekybos
sistemos operatoriaus interneto svetainéje nelaikytinas vieSu sitlymu ir pareigos skelbti
prospekta nesukelia.
ISimtis i$ pareigos skelbti prospektg nustatyta Vertybiniy popieriy jstatymo 5 straipsnio 2
dalyje - pareiga paskelbti prospektg Lietuvos Respublikoje netaikoma, jei: 1) viesai
siilomiems vertybiniams popieriams netaikoma pranesimo procediira pagal Reglamento
deél prospekto 25 straipsnj ir 2) emitento visy viesai sitilomy vertybiniy popieriy bendra
pardavimo verté valstybése narése nevirsija 8 000 000 eury skaicCiuojant per 12 ménesiy
laikotarpi.
Pareiga skelbti prospekta netaikoma ir didesnés vertés emisijoms, jeigu yra bent viena
Reglamento dél prospekto 1 straipsnyje nurodyty iSimciy, kai vertybinius popierius vieSai
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73.

74.

75.

76.

5.3.

77.

78.

sitlant ar juos jtraukiant | prekyba reguliuojamoje rinkoje prospekto skelbimo pareiga
netaikoma.

Teise viesai sitlyti vertybiniy popieriy pozymiy turincius zetonus visoje ES be apribojimy
emitentas jgyja tik tuo atveju, jeigu yra paskelbiamas emisijy, kuriy verté per 12
menesiy yra 1 000 000 eury ar didesne, prospektas.

Reglamente dél prospekto tiesiogiai nenurodoma, kas turéty parengti prospekta, taciau
reikalaujama, kad uz informacijg atsakingas asmuo (emitentas / sidlytojas / asmuo,
siekiantis jtraukimo | prekybg / laiduotojas) bity nurodytas prospekte. Prospektas negali
bati skelbiamas tol, kol jo nepatvirtina LB arba kitos valstybés narés kompetentinga
institucija.

Prospekto turinio reikalavimai nustatyti 2019 m. kovo 14 d. Komisijos deleguotajame
Reglamente Nr. 2019/980, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
2017/1129 papildomas nuostatomis deél prospekto, kuris turi bdti skelbiamas, kai
vertybiniai popieriai siGlomi vieSai arba jtraukiami | prekybos reguliuojamoje rinkoje
sgrasg, formato, turinio, tikrinimo ir tvirtinimo ir kuriuo panaikinamas Komisijos
reglamentas (EB) Nr. 809/2004 (OL 2019 L 166, p. 26) (toliau — Komisijos deleguotasis
reglamentas Nr. 2019/980). Perleidziamuyjy vertybiniy popieriy pozymiy turinliy zetony
prospektas turéty biti rengiamas vadovaujantis Siuo Komisijos deleguotuoju reglamentu
Nr. 2019/980, 2019 m. kovo 14 d. Komisijos deleguotojo reglamento Nr. 2019/979,
kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas 2017/1129 papildomas prospekto
santraukoje pateikiamos pagrindinés informacijos, prospekty skelbimo ir klasifikavimo,
vertybiniy popieriy reklamos, prospekto priedy ir pranesimy portalo techniniais
reguliavimo standartais ir kuriuo panaikinamas Komisijos deleguotasis reglamentas (ES)
Nr. 382/2014 ir Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2016/301 (OL 2019 L 166, p.
1) (toliau - Komisijos deleguotasis reglamentas Nr. 2019/979), nuostatomis, LB
patvirtintu Nutarimu Nr. 03-44, atsizvelgiant | Siy Gairiy 5.3 skyriuje nustatytas
informacijos atskleidimo prospekte rekomendacijas, Zetony emisijos specifikg, kitus
teisés aktus.

Prospekto rengimo, tvirtinimo ir skelbimo pareiga taip pat taikoma ir siekiant jau isleistus
vertybiniy popieriy pozymiy turincius Zetonus jtraukti | prekybg reguliuojamoje rinkoje,
iSskyrus atvejus, kai vadovaujantis Reglamento dél prospekto nuostatomis jy jtraukimui |
prekyba reguliuojamoje rinkoje taikytina bent viena iS Reglamento dél prospekto 1
straipsnyje nustatyty iSimciy.

Informacijos apie vertybiniy popieriy pozymiy turincéiy 2Zetony emisija
atskleidimas

Vertybiniy popieriy jstatyme ir Reglamente dél prospekto teigiama, kad prospekte turety
bati pateikta investuotojui reikSminga informacija, kad jis galéty tinkamai jvertinti
emitento ir bet kurio laiduotojo finansine blkle, su vertybiniais popieriais susijusias teises
ir iSleidimo priezastis bei jo poveikj emitentui. Zetony atveju turéty bati pateikta i$sami
informacija apie emitento jmone, sillymo salygos bei numatomas sitilymo planas, is
siilymo gauty |éSy panaudojimas, specifiné rizika, susijusi su pagrindine technologija
(Gairiy, 5.5 skirsnyje nurodomi tam tikri informacijos, esancios prospekte ir
informaciniame dokumente, aspektai).

Komisijos deleguotajame reglamente Nr. 2019/980 néra specialiy nuostaty, susijusiy su
STO prospekto rengimu. Taciau emitentai turéty remtis esamomis nuostatomis ir, jei
reikia, atskleisti pritaikytg informacijg, atsizvelgiant | konkrecias emitento aplinkybes ir
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vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony savybes. Pvz., jei vyksta STO ir sandoris
panasus | jprastg pirminj viesSa sitlyma, emitentas turéty parengti informacijgq apie save,
lyg jis blity nuosavybés vertybiniy popieriy emitentas.
Reglamento del prospekto 17-18 straipsniuose nustatyti atvejai, kai prospekte gali biti
nepateikiama informacija apie galutinj siGlomy vertybiniy popieriy kiekj ir ju pasiraSymo
kaing, taip pat suteikiama teisé priezitros institucijai leisti emitentui nepateikti prospekte
itrauktinos informacijos tais atvejais, kai tenkinamos teisés akte iSvardytos salygos.
Atkreiptinas démesys, kad prasymas leisti nepateikti tam tikros informacijos LB turi biti
pateiktas kartu su prasymu patvirtinti prospekta. Tokiame prasyme turi biti jvardyta,
kokios reikalaujamos informacijos ir kokiuose prospekto informaciniuose punktuose néra
galimybés pateikti. Toks prasymas turi biti pagristas. Jeigu prasoma atskleisti
informacija vertybiniy popieriy pozymiy turinéiy Zetony emitento veiklai ar jo
iSleidziamoms finansinéms priemonéms nebldinga, visy pirma reikéty stengtis pateikti
ekvivalentiSkus duomenis ar informacijg ir tik jos nesant prasyti leidimo jos iS viso
nepateikti.
Jei zetonai laikomi panasiais | nuosavybés vertybinius popierius, informacijos pateikimo
reikalavimai yra panaSis | pateiktus nuosavybés vertybiniy popieriy raste. , Pritaikytos"
informacijos paiesSkos koncepcija suteikia pakankamai galimybiy lanksciai apibrézti
sandorj taip, kad geriausiai atspindéty esama konstrukta, Zinoma rinkoje.
Daznai vertybiniy popieriy pozymiy turinCius Zetonus sitlo tik pradedancios veiklg
imonés. Bendruoju atveju tokiais emitentais laikytinos [monés, kurios konkrecig
ekonomine veiklg vykdo trumpiau nei trejus finansinius metus. Prospektuose tokios
bendrovés atskleidzia informacijg apie faktinj ju veikimo laikotarpj.
Be kitos informacijos, uz emitento prospekta atsakingi asmenys turéty pateikti emitento
verslo plang, kuriame aptariami emitento strateginiai tikslai bei pagrindinés prielaidos,
kuriomis pagristas toks planas, ypaC dél naujy pardavimy plétros, naujy produkty ir
(arba) paslaugy diegimo per ateinancius dvejus finansinius metus, santraukg apie
stiprigsias, silpnasias puses, galimybes ir grésmes, kurios yra svarbios uzsibréztam tikslui
pasiekti, ir verslo plano jautrumo analize, atsizvelgiant | pagrindiniy prielaidy pokycius.
Uz prospekta atsakingi asmenys neprivalo jtraukti verslo plano su tiksliais skaiciais.
Taciau jie turety apibadinti pagrindinius tikslus (jskaitant tiksline datg) ir sumas,
reikalingas jiems pasiekti.
UZ prospekte pateiktos informacijos iSsamuma ir teisingumag atsako bent emitentas arba
emitento administravimo, valdymo ar prieziiros organas, sidlytojas, asmuo, kuris
kreipiasi dél vertybiniy popieriy jtraukimo | prekyba reguliuojamoje rinkoje, arba
garantas, priklausomai nuo konkretaus atvejo. Atsakingi asmenys turi bati nurodyti
prospekte (Reglamento dél prospekto 11 straipsnis), todél, atskleisdami informacija, uz
prospektq atsakingi asmenys, atsizvelgdami j vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony
suteikiamy teisiy, iSleidimo, prekybos, apskaitos ir kitg specifika, turéty jvertinti, ar
informacija, pateikta prospekte, yra aiski, ar investuotojai yra informuoti apie visas
rizikas, ar buvo jvertinta viesai prieinama informacija ir ar investuotojai nebus suklaidinti
ir remdamiesi pateikta informacija galés priimti pagrjstus sprendimus dél investavimo.
Atsizvelgiant | tai, kad vertybiniy popieriy pozymiy turinéiy zetony vieSg sillyma
dauguma emitenty (daznai veiklg tik pradedancios vykdyti jmonés) vykdys pirma karta,
be to, dauguma atvejy tai bus naujas ir specifinis produktas, atskleidziant informacijg
prospekte, reikéty:
jvertinti, kokiai investuotojy grupei skirta emisija. Neprofesionaliesiems investuotojams
skirtame prospekte reikéty pateikti kuo daugiau aiskinamojo pobidzio informacijos,
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85.

86.

5.4.

87.

vengiant daug techniniy ir specifiniy savoky, formuliy ir t. t., o profesionaliyjy
investuotojy prospektuose gali bati daugiau techninés informacijos, nors ji irgi turéty bati
tiksli, konkreti ir iSsami;

aiskiai nurodyti emisijos tikslg, kam bus naudojamos surinktos léSos, emisijos islaidas ir
kitg reikalaujama informacija;

vengti konkreciais skaitiavimais ir prielaidomis nepagrijsty ir pernelyg optimistiniy
prognoziy. Tikétinos naudos neturéty biti aprasomos iSsamiau nei rizikos;

laikytis kity informacijos atskleidimo prospekte reikalavimy, taikomy isleidziant
vertybinius popierius tradiciniu badu.

Atkreiptinas demesys, kad, vadovaujantis Reglamento deél prospekto 23 straipsnio
nuostatomis, kiekvienas naujas svarbus veiksnys, reikSminga klaida ar netikslumas,
atsirandantis teikiant siilyma arba jtraukimo | antrine rinka metu ir kuris nebuvo
atskleistas prospekte (pvz., atsiradus poreikiui keisti tam tikras emisijos salygas,
paskelbus vieSai neatskleistg reikSminga informacija apie zetony ar finansiniy priemoniy
emitentg arba pacias sillomas priemones, arba atsiradus naujy reikSmingy rizikos
veiksniy), turi bati paminéti prospekto priede, kuris turéty bdti parengtas, pateiktas
patvirtinti ir paskelbtas nedelsiant. Paskelbus prospekto priedg, investuotojams, kurie jau
yra sutike jsigyti Zetonuy, turinciy vertybiniy popieriy pozymiy, arba juos pasirasyti, turi
blti suteikta galimybé per dvi darbo dienas nuo priedo paskelbimo atSaukti savo
sutikimus ir susigrazinti sumokétas sumas.

Teikiant paraiskg patvirtinti prospektg dél zetony, turinciy vertybiniy popieriy pozymiy ir
iSleidziamy teikiant STO, emitentams kartu su prospekto projektu ir kitais Komisijos
deleguotajame reglamente Nr. 2019/980 iSvardytais dokumentais rekomenduojama is
anksto pateikti sutarciy, sudaryty su platformy operatoriais, kurie vykdys vertybiniy
popieriy pozymiy turinciy Zetony platinimg, kopijas, sutarciy, sudaryty su kitais Zetony
iSleidime dalyvaujanciais asmenimis, kopijas, taip pat svarbiy iSvady (pvz., iSmaniyjy
sutarciy audito) kopijas. Tais atvejais, kai Zetonai yra laikomi obligacijomis, kaip
nustatyta Akciniy bendroviy jstatymo 55 straipsnio 1 dalyje, emitentas taip pat turéty
pateikti sutarciy, sudaryty tarp emitento ir patikétinio, kopijas, jei tai taikoma pagal
Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy obligacijy savininky interesy gynimo jstatyma.
Tais atvejais, kai Zetonai turi obligacijy pozymiy, o privalomos taisyklés dél minétos
sutarties sudarymo su patikétiniu netaikomos, emitentui rekomenduojama sudaryti tokig
sutartj.

Pareiga parengti informacinj dokumenta

Reglamentas dél prospekto netaikomas vieSam vertybiniy popieriy sitlymui, kurio bendra
pardavimo verté, kuri turi blti apskai¢iuojama 12 ménesiy laikotarpiui, ES yra mazesné
negu 1 000 000 Eur. Lietuvos Respublikos teisés aktuose nenustatyta jokiy specialiy
informacijos atskleidimo reikalavimy, kai juridinis asmuo ketina viesai sidlyti vertybinius
popierius, jy bendrai pardavimo vertei nevirSijant nustatytos sumos. Tos pacios
nuostatos taikomos ir vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony sitdlymams. Tadiau,
atsizvelgiant | produkty (zetony) sudétinguma, sitilymo specifikg ir tai, kad daznai jie yra
leidziami pradedanciujy jmoniy, emitentams rekomenduojama visada parengti ir pateikti
investuotojams pagrindiniy salygy, atitinkamais Zzetonais suteikiamy teisiy ir galimy
rizikos veiksniy aprasyma (pvz., STO salygas ir pan.), kuriame, be kita ko, turéty bati
aprasytos svarbiausios rizikos, susijusios su tokiy zetony jsigijimu.
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Kaip jau buvo minéta, pagal Reglamento dél prospekto 3 straipsnio 2 dalj, valstybé nare
turi teise nereikalauti emitento rengti prospekta, jeigu prieziGros institucijai nekyla
pareiga Reglamente dél prospekto nustatyta tvarka apie numatoma emisijg informuoti
kitas valstybes nares, kuriose emitentas ketina vykdyti vieSg vertybiniy popieriy
platinimg / sillyma, ir bendra vertybiniy popieriy pardavimo verté ES 12 ménesiy
laikotarpiu nevirsija 8 000 000 Eur. Si Reglamento del prospekto nuostata jgyvendinama
Vertybiniy popieriy jstatymo 5 straipsnio nuostatomis, kuriomis reikéty vadovautis sitlant
vertybiniy popieriy pozymiy turincius zetonus.

Vertybiniy popieriy emisijos, kuriy verté yra nuo 1 000 000 Eur iki Vertybiniy popieriy
jstatyme nustatytos 8 000 000 Eur per 12 meénesiy laikotarpj ribos, vadinamos vidutinio
dydzio emisijomis. PrieS viesg tokiy vertybiniy popieriy sillymg Lietuvos Respublikoje
privaloma parengti ir paskelbti informacinj dokumentg (toliau - informacinis
dokumentas). Informacinio dokumento parengti ir paskelbti nereikalaujama, Kkai
tenkinama bent viena Reglamente dél prospekto nustatyta salyga, kai vertybinius
popierius sidlant vieSai nereikalaujama paskelbti prospekto (Vertybiniy popieriy jstatymo
7 straipsnis). AnalogiSkos nuostatos dél vidutinio dydZio emisijy taikytinos ir vertybiniy
popieriy pozymiy turinCiy Zetony isleidimui. Jeigu bendrovés viesai iSleidZziamy
perleidziamujy vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony (tiek akcijy, tiek obligacijy,
tiek kity) emisijos verté yra 1 000 000-8 000 000 milijonai Eur per 12 meénesiy, ir
netaikoma nei viena iS Reglamente dél prospekto nustatyty iSimciy, pries viesa jy
sitlyma turi biti parengtas informacinis dokumentas, kuriame nurodoma informacija apie
bendrove ir sililomus vertybiniy popieriy pozymiy turincius Zetonus, ir Siy priemoniy
isigyti ketinantiems asmenims turi biti suteikta galimybé su juo susipazinti.

Informacinio dokumento turinys iSsamiai aprasytas LB valdybos 2013 m. vasario 28 d.
nutarimu Nr. 03-45 ,Dél Informacinio dokumento, privalomo rengti vieSai sitlant
vidutinio dydzio emisijas ir sudarant vidutinio dydzio sutelktinio finansavimo sandorius,
rengimo ir skelbimo tvarkos aprasas" patvirtintame Informacinio dokumento, privalomo
rengti vieSai sitlant vidutinio dydZio emisijas ir sudarant vidutinio dydzio sutelktinio
finansavimo sandorius, rengimo ir skelbimo tvarkos aprase. Informacinis dokumentas turi
blti paskelbtas vieSai pries sillymo pradZig ir turi bGti prieinamas potencialiems
investuotojams.

Teisés aktuose nenustatyta LB pareiga tvirtinti informacinius dokumentus dél vidutiniy
emisijy ar emitenty nuozilra parengtus dokumentus dél emisijy salygy. Baltoji knyga ar
kiti emisijos salygy dokumentai (STO atveju - sitGlymai, mazesni nei 1 000 000 Eur) néra
standartizuoti, juose daznai gali pasitaikyti informacija, kuri gali biti laikoma perdéta ar
klaidinancia. Atsizvelgiant | aiSkios informacijos trikuma, vartotojai gali nesuprasti, kad
daugelis STO projekty gali biti didelés rizikos ir ankstyvame etape, todél gali virSyti jy
norima prisiimti rizikg, neatitikti finansinio iSprusimo ar finansiniy istekliy.

Jeigu rengiamas informacinis dokumentas ar kitas panasus dokumentas, kuriame
pateikiamos emisijos sglygos, jame pateikta informacija turi bati tiksli, aiski, teisinga ir
neklaidinanti, suteikianti galimybe investuotojams tinkamai jvertinti vertybiniy popieriy
pozymiy turindiy zetony emitentg ir jo veiklos perspektyvas ir priimti pagristus
investavimo sprendimus. Be to, siekdami apsaugoti investuotojus nuo nepagristy
IOkesciy, rekomenduojame Siy dokumenty jzangose aiskiai nurodyti, kad dokumentas
néra prospektas, kaip jis suprantamas Reglamento dél prospekto ir Vertybiniy popieriy
istatymo pozidriu, ir jis néra patvirtintas LB.

25



5.5.

93.

93.1.

93.2.

93.3.

93.4.

93.5.

93.6.

94.

Rekomendacijos dél informacijos apie specifinius rizikos veiksnius, susijusius su
vertybiniy popieriu pozymiy turinciy zetony isleidimu ir jy emitentais,
atskleidimo

Atsizvelgiant | zetony specifikg, rekomenduojama, kad vertybiniy popieriy pozymiy
turinciy zetony sitlymo dokumento (prospekto, informacinio dokumento ir kt.) turinys,
inter alia, apimty Siuos elementus:
apibldinant moké&jimo uz vertybiniy popieriy pozymiy turincius zetonus tvarka, turi bati
aiskiai nurodoma mokéjimo ir atsiskaitymo valiuta. Mokéjimo valiuta prospekte turi biti
Lietuvos Respublikos nacionaliné valiuta. Taciau, jei, nepazeidziant LB pozicijos, yra
galimybé su vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony isleidimu susijusius
atsiskaitymus (vertybiniy popieriy Zetony apmokéjimas, palikany mokéjimas, zetony
iSpirkimas ir kt.) vykdyti virtualigja valiuta, ir yra pasirinktas Sis mokéjimo bidas,
sitilymo dokumente turéty bati aiskiai ir tiksliai nurodyta, kokia valiuta turi bati ar gali
bati atsiskaitoma bei kur, kam ir kada atliekami pervedimai. Taip pat reikéty nurodyti,
kaip bus uztikrinta, kad investuotojui pateikty Zetony kiekis atitiks nustatytg emisijos
kaing eurais, tiek Zetonus apmokant eurais, tiek virtualigja valiuta (pvz., skaifiavimai
atliekami remiantis valiutos keitimo kursu ,Eur - virtualioji valiuta", paskelbtu vieSai
prieinamoje ir pripazintoje interneto svetainéje (pvz., www.cryptocompare.com).
Apskaiciuojant rekomenduojama naudoti artimiausig realios atsiskaitymo dienos kursg
(pvz., paskelbtas vidutinis praéjusios kalendorinés dienos kursas, paskelbtas mokéjimo
gavimo kalendorinés dienos kursas);
jei emisijos sglygose yra numatytas palikany mokeéjimas, iSpirkimas ar mokéjimas
investuotojams virtualigja valiuta, turéty biti apibrézta, kaip bus atliekamas mokéjimas
(pvz., emitentas atliks mokejimus atitinkamomis mokéjimo dienomis 12 val. Vidurio
Europos laiku);
turéty bdti apraSytas vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony perleidimo pobudis,
t. y. kad pervedimas vyksta jprasta tvarka, tarpininkui padarant jrasus asmeninése
vertybiniy popieriy saskaitose, ar jie bus perleidziami PDT platformoje. Taip pat turéty
blti nurodyta, kaip Siuo atveju bus uztikrinta Zetony savininky identifikacija, suteiktas
zetono turétojo nuosavybés jrodymas, paaiskinta, ar investuotojai / emitentas turi teise
iS anksto iSpirkti Zetonus (kai Zetonai turi ne nuosavybés vertybiniy popieriy pozymiy),
kaip ir kokiu atveju bity uztikrintas iSpirkimas ir kitos konkrecios investuotojy teisés ir
pareigos;
numacius galimybe vykdyti mokéjimus virtualigja valiuta, turéty bati atkreiptas
potencialiy investuotojy démesys | pareigq turéti virtualigjg pinigine, nurodyti kiti susije
reikalavimai (pvz., pateikti emitentui virtualiosios piniginés adresg, nurodyti virtualiajai
piniginei ar Sios paslaugos teikéjui taikomus reikalavimus (jei yra), jspéti investuotojus,
kad jie prisima atsakomybe uZz saugy savo virtualiyjy piniginiy privaciy rakty
saugojima;
pateikti Siy Gairiy 5.6 skyriuje nurodytg informacijg apie iSmaniosios sutarties audito
atlikima ir kitas svarbias salygas, jei jy yra;
atskleisti konkreciai vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony emisijai bddingus
rizikos veiksnius (zr. Gairiy 94-97 punktus).
Kad investuotojai, jsigydami vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony iS bet kurio
konkretaus emitento, galéty priimti pagristus investicinius sprendimus, svarbu tinkamai
atskleisti informacija apie visas esmines ir labiausiai tikétinas rizikas, susijusias su
konkreciais emitentais ir jy leidziamais vertybiniy popieriy pozymiy turinciais Zetonais.
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Be to, atskleidziant rizikos veiksnius informaciniame dokumente ir prospekte,
rekomenduojama laikytis lygiaverciy rizikos atskleidimo principy ir atsizvelgti | toliau
iSvardytas specifines rizikas, susijusias su vertybiniy popieriy pozymiy turinciais zetonais.
Aprasant rizikos veiksnius turéty biti, inter alia, nurodyti Sie dalykai:

nustatytas aiskus ir tiesioginis rysys tarp rizikos ir emitenty ar jy isleisty zetonuy,
vengiant bendry deklaratyvaus pobidzio fraziy;

pateikti tik reikSmingi rizikos veiksniai, kurie gali turéti jtakos investuotojy sprendimui ir
kurie dazniausiai pasitaiko arba lemia neigiamg poveikj, neperkraunant dokumento
bendro pobidzio informacija;

rizikos turéty bati pateiktos pagal kategorijas (pvz., rizika, susijusi su emitentais
(projekty savininkais) ir jy finansine padétimi, rizika, susijusi su Zetony vieSaisiais
sitilymais, zetony jrasais, su jais susijusiomis teisémis, ir t. t.) ir reikSmingumg (Zzemas,
vidutinis, aukstas), vadovaujantis Reglamento dél prospekto reikalavimais;

pateikta aiski ir paprasta informacija, vengiant rizikg dirbtinai sumazinti ar padidinti.

Be tradiciniy riziky, susijusiy su vertybiniy popieriy sidlymu, rekomenduojama jvertinti,
ar vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony emitentams nekyla Siam konkreciam
produktui ir jo sidlymui bidinga rizika, ir jei tokia rizika kyla, atskleisti jg investuotojams
emisijos salygose.
Atsizvelgiant | tai, kad Zetony isleidimas yra susijes su PDT naudojimu, bet kokia konkreti
rizika, susijusi su vertybiniy popieriy pozymiy turinciais Zetonais, juos leidzianciomis
jmonémis, prekybos platformomis, ar kita susijusia rizika turéty bdti vertinama ir
pateikiama galimiems investuotojams (atsizvelgiant | tai, kad technologijos néra
nekintancios, jos nuolat keiciasi, kaip ir rizikos pobidis bei apimtis), pvz.:

dauguma jmoniy, pritraukianciy kapitalg teikiant STO, yra pradiniame plétros etape,
daznai valdancios ne patj versla, bet idéjas, net ir tuo atveju, kai pradedama
bendradarbiauti su Zetonus leidZzianCiomis jmonémis. Todél nesékmeés tikimybeé yra
didelé ir investuotojams kyla didelé rizika prarasti savo kapitalg;

nors po iSleidimo dauguma ZzZetony gali bati prekiaujama specializuotose prekybos
platformose, jy likvidumas paprastai yra mazas ir investuotojai gali turéti ribotg
galimybe perleisti investicijas. Taip pat dél ankstyvo vystymosi etapo informacija apie
projektg ir emitentg gali bdti ribota;

daugelis problemy, susijusiy su prekyba Zzetonais uZzsiimanciomis platformomis, isS
esmeés nesiskiria nuo esamy problemy, kurios budingos tradicinéms vertybiniy popieriy
prekybos vietoms, net jei Siy problemy kyla skirtingomis aplinkybémis. Jos susijusios su
tuo, ar platforma turi batiny istekliy, kad galéty veiksmingai vykdyti savo veiklg ir
jveikti jy keliamaq rizikq; ar ji jkurta ir palaiko tinkamas priemones ir proceduras, kad
uztikrinty saziningg ir organizuotg prekyba; ar ji turi tinkamy priemoniy, kurios leisty
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, ir ar ji suteikia neribotg prieigg prie jos
paslauguy;

kainy susidarymo mechanizmai ir rinkos vientisumas - ar platformos teikiama
informacija prieS prekybg ir po jos yra pakankama, kad bity palaikomas rinkos
veiksmingumas, sazininga ir organizuota prekyba, ir ar platformos taisyklés yra
tinkamos. Virtualaus turto rinkai bddingas didelis kainy svyravimas ir daznai mazas
likvidumas. Paprastai investuotojai turi tiesiogine prieigg prie prekybos Zetonais
platformy be jgalioto tarpininko, todél kyla klausimas, ar platformos gali atlikti ir
veiksmingai atlieka ty klienty patikrinimus;

dél prekybos platformose kyla veiklos testinumo problemy, kurios, nors ir néra
unikalios, gali pabloginti Zetony platformy situacijq, nes jos vis dar yra palyginti naujos
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ir riboty istekliy. Pvz., esant kritinei finansinei padéciai investuotojai gali susidurti su
sunkumais norédami susigrazinti |éSas;
centralizuotos virtualiojo turto prekybos platformos paprastai kontroliuoja kliento
Zzetony naudojimg (pvz., klienty vardu saugo jy privacius raktus arba saugo klienty
Zzetonus vienoje PDT saskaitoje su privaciu platformos raktu), taip pat gali turéti
dekretiniy pinigy jy vardu; todél kyla klausimas, ar platforma turi bltiny priemoniy
Siam turtui (virtualiajam turtui ir dekretiniams pinigams) atskirti ir apsaugoti;
centralizuotose virtualiojo turto prekybos platformose atsiskaitymai vyksta platformos
prekybos knygose ir nebditinai yra jraSsomi | PDT. Tokiais atvejais (atsiskaitymas uz
bloky grandineés riby) patvirtinimas, kad nuosavybés perdavimas yra baigtas, tenka tik
platformai (néra patikimos treciosios Salies); todél investuotojai susiduria su reikSminga
sandorio Salies rizika platformos atzvilgiu, pvz., jei ji veikia piktavaliSkai arba
netinkamai;
decentralizuotose Vvirtualiojo turto prekybos platformose investuotojai ir toliau
kontroliuoja savo Zetonus ir sandoriy atsiskaitymas vyksta PDT (bloky grandingje),
naudojant iSmanigsias sutartis ar kitas priemones. Nors Si struktlira padeda susvelninti
sandorio Salies rizikq platformos atzvilgiu, ji taip pat turi tam tikry trdkumuy.
Decentralizuotose platformose yra tokiy paciy pazeidzZiamumy, problemy, kaip PDT,
kuriomis jos yra paremtos, pvz., gali biti su sandoriy jvykdymu ar valdymo klausimais
susijusiy velavimy;
investuotojai gali nuspresti patys valdyti savo Zetonus, t. y. jie visapusiSkai kontroliuoja
savo privacius raktus, naudodami techninés ar programinés jrangos pinigine. Nepaisant
pagrindinio Sio pozilrio pranaSsumo - investuotojas visuomet iSlieka vieninteliu savo
privaciy rakty savininku, kas sumazina jsilauzimo rizikg, - ne visi investuotojai turi
reikiamos patirties ir jrangg, kad galéty saugiai iSlaikyti savo privaty raktg. Be to, Sis
modelis gali bati netinkamas kai kuriy tipy investuotojams, pvz., piniginés, turincios
keletq parasy, galéty bati naudojamos instituciniy investuotojy, kai Zetonus valdo ne
vienas asmuo, o keli;
kiti investuotojai patiki savo Zetonus piniginés saugojimo paslaugy teikéjams, kurie
zetonus valdo investuotojo vardu (pvz., privacius raktus) kaip jgaliotiniai ir iS dalies
valdo Zetonus. Todél kyla klausimas, ar piniginés saugojimo paslaugy teiké&jai turi
bltiny priemoniy, skirty Siems Zetonams atskirti ir juos saugoti;
gali pasitaikyti trGkumuy, susijusiy su pacia technologija, pvz., protokoluose ar
iSmaniosiose sutartyse. Nors PDT rémé&jai paprastai laiko PDT saugesnémis uz daugelj
esamy sistemy, vis délto yra jmanoma suklastoti jrasus arba technologija gali ne
visada tinkamai veikti, pvz., intensyviausiu veiklos periodu. Be to, iSmaniosios sutartys
gali neveikti taip, kaip numatyta, pvz., dél kodavimo klaidy. Taip pat rizika, kad
iSmaniosios sutartys gali veikti nesklandziai dél to, kad néra atliktas jy auditas, turi
biti vertinama kaip jmanoma;
rizika, susijusi su nauju arba neseniai sukurtu tinklu. Placiai naudojami ir gerai zinomi
PDT tinklai (dazniausiai leidimo nereikalaujantys) turi patikimy technologijy reputacija,
jrodytg ir patvirtintg laikui bégant, tadiau kg tik ar neseniai sukurto, leidimo
reikalaujancio (arba leidimo nereikalaujancio) tinklo sauguma gali tekti jvertinti
papildomai;
Zetonai gali kelti specifine technologine ir kibernetinio saugumo rizikq dél savo
pobidzio ir dél to, kad PDT vis dar yra plétojimo stadijoje, placiu mastu neiSbandyta
finansy rinkose. Be to, dél jgudziy, kuriy reikia tam, kad bty suprastas technologijos
sudétingumas, ir kuriy triksta, gali padidéti operacijy vykdymo bei sukciavimo rizika.
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Technologija yra dinamiskas, nuolat kintantis reiskinys, todél gali kilti naujuy PDT
saugos pavoju, pvz., 51 % atakos rizika arba smarkiai augantis duomeny apdorojimo
nasumas po kvantinio duomeny apdorojimo isplétojimo. Todél svarbu nepamirsti, kad
bet kokia sistema, tinklas ar funkcinés galimybés, kurie Siandien yra (ar pagristai
atrodo) saugdis, ilgainiui gali tapti pazeidziamesni technologinés rizikos pozitriu;

kita rizika, kylanti dél pagrindinés technologijos, pvz., paskirstyta PDT struktira,
iskaitant sutarimg dél sandoriy patvirtinimo ir savarankisky kody panaudojimo,
reiskia, kad aiSkios atsakomybés ir {sipareigojimy nustatymas, pvz., pasitaikius
klaidoms arba piktavaliskai veiklai, gali tapti iSSukiu, jei iS pradziy nebus nustatytos
aiSkios taisyklés. Kitas susijes klausimas, kuris yra ypaC svarbus leidimo
nereikalaujancios PDT atveju, yra susijes su gamintojy (angl. miners) vaidmeniu, nes
jie tiekia sandoriams patikrinti ir atlikti reikiama ,kurg". Jei nuolat negauna tinkamos
paskatos vykdyti gamybos sandorius, jie gali sustabdyti savo veiklg, tokiu atveju
sandoriai liks neuzbaigti. O dél gamybos veiklos sutelkimo keliose rankose gali kilti
kainy ir konkurencijos klausimuy;

uztikrinant PDT saugumg, svarby vaidmenj atlieka tinklo bendruomené. Todél bet
kokio vieSojo ar privataus tinklo saugumas tiesiogiai priklauso nuo to, kokie asmenys
turi teise prie jo prisijungti, kiek nariy sudaro tinklo bendruomene, kokie jie ir ar jie
turi kokiy nors susitarimy. Be to, viesuosius tinklus prizitri ty tinkly bendruomenés ir
jei bendruomené nesusitaria dél kokio nors klausimo, gali jvykti tinklo skilimas (angl.
hard fork), dél kurio viena tinklo atSaka gali tapti nepopuliaria ir nebepalaikoma, tokiu
atveju joje esantys Zetonai tapty labai pazeidziami;

paskirstyta PDT struktdra taip pat reiskia tam tikrg vieSuma, batent kad visi dalyviai
dalijasi tais paciais jrasais, dél kuriy, jei jie néra atidziai tvarkomi, gali kilti privatumo
problemy, pvz., susijusiy su klienty duomenimis. Taip pat yra rizika, kad kai kurie
dalyviai netinkamai naudoja jiems prieinamg informacija, pvz., vykdo kity sandorius,
nebent taikomos tinkamos apsaugos priemoneés;

be to, atsizvelgiant | privaciy / viesy rakty anonimiskuma, nesant adekvaciy kontrolés
priemoniy, Zetonams gali kilti rizika, susijusi su sukciavimu ar kita neteiséta veikla,
jskaitant pinigy plovima;

galiojantys teisés aktai nenustato jokiy specialiy apsaugos priemoniy, kurios
garantuoty patirty nuostoliy iS sandoriy virtualigja valiuta padengima, jei virtualiyjy
valiuty keityklos, kurioje kei¢iama arba laikoma virtualioji valiuta, veikla sutrikty arba
nutrakty (pvz., tokiy, kurios taikomos veikiant indéliy garantijy sistemai). Gali
pasitaikyti ir virtualiyjy valiuty keitykly ,nulauzimo" atvejy, kai pavogus viesuosius /
privaciuosius raktus bity pasisavinamos léSos is privaciy virtualiyjy piniginiy;
atsiskaitymai uz prekes ir paslaugas, jskaitant ir vertybiniy popieriy pozymiy turinciy
Zzetony, sigijimq, virtualigja valiuta néra apsaugoti ES teisés aktuose numatytomis
teisémis | kompensacijg, kurios galéty biti taikomos, pvz., pervedant pinigus is
jprasto banko ar kitos mokéjimuy saskaitos. Atkurti neteisétus ar neteisingus debetinius
nuskaitymus i$ virtualiyjy piniginiy dazniausiai yra nejmanoma;

atkreiptinas demesys | tai, kad néra susiformavusios teisinés praktikos, susijusios su
vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony sitlymo, prekybos jais, su jais susijusiy
irasy DLT erdvéje, iSmaniyjy sutarciy ir kity specifiniy Siems santykiams badingy
aspekty vertinimu, teisine galia, ir tai gali lemti tam tikrg teisinj neapibréztuma;

kitos susijusios rizikos.

5.6. ISmaniosios sutartys
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99.
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ISleidZziant vertybiniy popieriy pozymiy turinCiy Zetony emisijg, zetony emisijos
dokumente (prospekte, informaciniame dokumente ar kitame dokumente (Whitepaper ar
pan.) yra aprasomos visos zetony turétojui suteikiamos teisés ir juos iSleidZiancio
subjekto jsipareigojimai bei kitos emisijos salygos. PDT erdvéje Zetonai isleidziami
naudojant iSmanigsias sutartis. Atsizvelgiant | tai, kad Zetony iSleidimo metu sudaryta
iSmanioji sutartis yra neatSaukiama, nekintama ir iS esmés nuo jos turinio priklauso
automatizuotas jgyjamy Zetony suteikiamy teisiy jgyvendinimas, ypatingas démesys, tiek
Zzetonus isleidzianCiy subjekty, tiek | Zetonus investuojanciy subjekty, turéty bati
skiriamas iSmaniyjy sutarciy sukdrimo ir veikimo patikimumo analizei bei uztikrinimui.
ISmanioji sutartis — tai koduota kompiuteriné programa, veikianti PDT aplinkoje pagal
taisykles, dél kuriy susitaré Salys. ISmaniosios sutartys automatiskai taiko jose
uzkoduotas salygas. Jos veikia savarankiskai, nesikiSant tretiesiems asmenims ar
tarpininkams. Kai dvi (ar daugiau) Salys sudaro iSmanigjg sutartj ir viena Salis vykdo
sutartyje nurodytus jsipareigojimus, kitos sandorio Salies |sipareigojimai turi bati
ivykdomi automatiskai, remiantis iSmaniosios sutarties formuluote.

Paprastai iSmanigsias sutartis kuria tretieji asmenys, o ne sutarties Salys. Todél, siekiant
uztikrinti iSmaniyjy sutarciy patikimuma, viena vertus, Zetony emitentai (iSmaniyjy
sutarciy iniciatoriai) turéty pasirGpinti, kad iSmaniosios sutartys bGty sukurtos
kompetentingy geros reputacijos asmeny, kita vertus, investuotojai turéty bati atsargis
ir atkreipti démes;j j sitilomos iSmaniosios sutarties kokybe ir patikimuma.

ISmaniyjy sutarciy turinys turéty tiksliai ir aiskiai atspindéti informacija, pateiktg
paskelbtame Zetony emisijos dokumente. Taciau bet kokia vidiné loginé klaida, padaryta
tycia arba dél neapdairumo, yra tikétina praktikoje kuriant programos koda (pvz., po tam
tikro laiko Zetonai gali bati grazinti | tam tikrg pinigine arba tapti neaktyvis). Siekiant
iSvengti tokiy aplinkybiy, reikia atkreipti démesj j toliau pateiktas rekomendacijas.

101.1. Bet kokia iSmanioji sutartis bus tikrai ,iSmani" tik tada, kai jg sukurs asmenys, kuriy

kompetencija ir patirtis leidzia jiems jvertinti visg svarbig informacijg koduojant
sutartj. Zetony emitentams (i$maniujy sutarciy iniciatoriams) rekomenduojama ypac
ripestingai pasirinkti iSmaniyjy sutarciy kirimo paslaugy teikéjus, atsizvelgiant | jy
reputacija, kompetencijq ir patirtj iSmaniyjy sutarciy kirimo srityje, taip pat jy sukurty
iSmaniyjy sutarciy projekty istorijg, kai tokia informacija yra prieinama.

101.2. Siekiant, kad informacija, koduota bet kurioje iSmaniojoje sutartyje, blty prieinama

visiems potencialiems investuotojams, ne tik tiems, kurie turi specifinj iSsilavinimg
(pvz., kompiuterinj ar techninj), salygos, uzkoduotos bet kokioje iSmaniojoje sutartyje,
turéty buti pateikiamos ir kalbine tekstine versija ir pateikiamos kaip elektroninis
tekstas arba turéty biti pridéta iSmaniosios sutarties schema. Tais atvejais, kai
kalbinés tekstinés versijos ar iSmaniosios sutarties schemos néra, investuotojams,
neturintiems konkreciy ziniy, kurios leisty jiems nustatyti, kas yra svarbu priimant
pagrista sprendimg, remiantis tik koduota informacija, rekomenduojama Kkreiptis
profesionalaus patarimo.

101.3. Kuo ilgesnis bet kurios iSmaniosios sutarties vykdymas, tuo maziau ,iSmani" ji yra, nes

jos vykdymas gali biti apsunkintas arba visiSkai nejmanomas dél aplinkybiy
pasikeitimo, pavyzdziui, teisés akty pakeitimy, priimty teismo sprendimy ir kt. Kuriant
iSmanigjq sutartj rekomenduojama jvertinti tokiy aplinkybiy atsiradimo rizika.

101.4. Reglamento dél prospekto 23 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad, jeigu prospektas yra

susijes su vertybiniy popieriy viesu sidlymu, investuotojai, kurie jau yra sutike jsigyti
vertybiniy popieriy arba juos pasirasyti priesS paskelbiant prieda, turi teise per 2 darbo
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dienas po priedo paskelbimo atSaukti savo sutikimg, jeigu svarbus naujas veiksnys,
reikSminga klaida arba reikSmingas netikslumas atsirado arba buvo pastebétas pries
pasibaigiant sillymo laikotarpiui arba prieS pateikiant vertybinius popierius,
priklausomai nuo to, kas jvyks anksciau. Si investuotojy teisé atSaukti savo sutikima
analogiskai bity taikoma ir tuo atveju, kai baty parengtas vertybiniy popieriy pozymiy
turinciy Zetony prospektas. Siame kontekste vertéty atkreipti démesj j tai, kad, jeigu
iSmanioji sutartis blty sudaroma iki sitlymo laikotarpio pabaigos arba iki vertybiniy
popieriy pateikimo, priklausomai nuo to, kas jvykty anksciau, iSmaniojoje sutartyje
turéty bdti nustatyta salyga, leidzianti investuotojui pasinaudoti savo sutikimo
atSaukimo teise. Tokios sglygos iSmaniojoje sutartyje nenumacius, atsizvelgiant | Siai
sutarciai blidingas nekintamumo ir neatSaukiamumo savybes, investuotojas susidurty
su sunkumais, norédamas pasinaudoti minéta teise. Lygiai taip pat iSmaniojoje
sutartyje turéty bati numatyta galimybé esant poreikiui apriboti asmens turimy zetony
perleidima, jkeitimg ir pan. veiksmus.

101.5. Sudarius iSmanigjq sutartj, rekomenduojama pasitelkti treciajj asmenj iSmaniosios
sutarties auditui (angl. smart contract auditing) atlikti. Tokio iSmaniosios sutarties
audito tikslas turéty bidti nustatyti, ar programuojant iSmanigjg sutartj nebuvo
padaryta vidinés loginés, techninés klaidos, ar iSmaniojoje sutartyje uzprogramuotos
salygos atitinka Zetony emisijos dokumente nurodytas Zzetony emisijos salygas ir
uztikrina Zetony turétojams pagal Zetony emisijos dokumente atskleistg informacijg
suteikiamy teisiy realy jgyvendinima, ir pateikti ataskaitg apie tai, kaip iSmanioji
sutartis veikia, kokios yra jos funkcijos bei rizikos. Rekomenduojama, kad iSmaniosios
sutarties auditg atliekantis asmuo bity nesusijes su Zetony leidéju ir deklaruoty savo
nepriklausomuma nuo Zetony leidéjo. Taip pat rekomenduojama pateikti informacijos
apie asmens kompetencijg ir patirtj vykdant iSmaniujy sutarciy audito veikla.

101.6. Siekiant skaidrumo ir patikimumo, iSmaniosios sutarties auditg atliekan¢iam asmeniui
rekomenduojama atskleisti, kokio turinio ir apimties iSmaniosios sutarties jvertinimg
jis atliko, kg tikrino, kokias iSvadas padaré. Bendro pobtdzio formuluoteés, kaip antai
LiSmanioji sutartis yra sukurta tinkamai®, ,iSmanioji sutartis visais reikSmingais
aspektais atitinka zetony emisijos dokumentg", potencialiy investuotojy pozitriu gali
biti neinformatyvios, todél rekomenduojama tiksliai nurodyti, kokie aspektai buvo
vertinti ir koks yra tokio vertinimo rezultatas.

101.7. ISmaniosios sutarties auditg atliekandio asmens iSvada turéty bati rengiama dél
kiekvienos iSmaniosios sutarties ir jtraukiama | prospektg (ar kitg emisijos dokumentg)
kaip eksperty iSvada bei pateikiama priezitros institucijai kartu su prasymu patvirtinti
prospekta.

102. Pazymétina, kad iSmaniosios sutartys gali paversti teisinius jsipareigojimus
automatizuotais procesais; uztikrinti didesnj saugumo lygj, jeigu kirimo procesas yra
saugus ir patikimas; sumazinti priklausomybe nuo patikimy tarpininky; mazinti sandoriy
iSlaidas. Taciau jose taip pat gali bati vidiniy loginiy ar techniniy kodavimo klaidy,
padaryty kirimo proceso metu; automatizuotas iSmaniyjy sutarciy vykdymas gali bati
nutrauktas dél platformos, kurioje sutartis vykdoma, trikumu, kibernetiniy ataky ar
iSoriniy veiksniy, kai iSmaniyjy sutarciy vykdyma turi patvirtinti treciosios Salys,
pavyzdZiui, vieSasis registras, notaras ar kitos institucijos. Todél bet kokios iSmaniosios
sutarties patikimumas visada yra svarbus.

5.7. Pirminé vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony apyvarta
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108.

Pirminei vertybiniy popieriy pozymiy turinCiy Zzetony apyvartai taikytinos Vertybiniy
popieriy jstatymo 8 straipsnio nuostatos, t. y. pirminé Zetony apyvarta gali vykti keletu
bldy - juos platinant pac¢iam emitentui savo jégomis (pvz., jei jis pats yra ir emitentas)
arba pagal sutartj su tarpininku, jskaitant pirminés apyvartos vykdyma per sutelktinio
finansavimo platforma, kai ji veikia kaip tarpininkas. Taip pat juos platinti galima ir
reguliuojamos rinkos, DPS, OPS ir (arba) atsiskaitymy sistemos operatoriy techninémis
organizacinémis priemonémis pagal jy patvirtintas taisykles (jeigu prekybos vietos
operatorius tokias paslaugas teikia). Zetony pardavimas / prekyba taip pat gali bati
vykdoma atitinkamose PDT platformose.

Kaip jau minéta Siose Gairése, atsizvelgiant | Vertybiniy popieriy jstatymo nuostatas,
jeigu vertybiniy popieriy pozymiy turiniy zetony vieSas sillymas numatytas tik
Lietuvoje, pareiga paskelbti prospektg taikoma tik tuomet, jeigu emitento visy viesai
sidlomy vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony bendra pardavimo verté valstybése
narése virsija Vertybiniy popieriy jstatyme nustatytg 8 000 000 Eur ribg skaiciuojant per
12 meénesiy laikotarpj. Taciau ketinant vertybiniy popieriy pozymiy turincius Zetonus,
kuriy verté per 12 ménesiy yra lygi arba didesné kaip 1 000 000 Eur, platinti vieSai uz
Lietuvos riby (cross-border sitlymo atvejais) ir nesant Reglamente dél prospekto 1
straipsnyje nustatyty iSimciy, turi bati prieS tai paskelbtas prospektas. Atkreiptinas
démesys, kad kity ES valstybiy nariy teisés aktuose gali bdti nustatyti papildomi
reikalavimai ar iSimtys, taikomi prospekto ar kito emisijos dokumento rengimui (pvz.,
viesai sitilant 1 000 000-8 000 000 Eur vertés per 12 mén. laikotarpj vertybiniy popieriy
gali bati nereikalaujama paskelbti prospekta arba viesai sitlant 1 000 000 Eur vertés per
12 meén. nesiekianciy vertybiniy popieriy gali bati taikomi papildomi reikalavimai).

Jeigu vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony sitlymo salygose numatytas jy viesas
siilymas ne tik Lietuvoje, bet ir kitose valstybése narése, teikiant prospekto projekta
tvirtinti LB, kartu turéty bdti pateiktas prasymas patvirtintg prospekta persiysti valstybiy
nariy, kuriose bus vykdomas vieSas Zetony platinimas / sitilymas (priimanciujy valstybiy
nariy), kompetentingoms institucijoms (Komisijos deleguotojo reglamento Nr. 2019/980
42 straipsnis). Patvirtines prospekta LB nustatyta tvarka informuoja ty valstybiy nariy,
kuriose numatytas vieSas Zetony platinimas, kompetentingas institucijas ir ESMA apie
patvirtinima ir persiuncia patvirtintg prospekta.

Jei LB arba kitos valstybés narés prieziliros institucija patvirtina prospektg, emitentai
vertybiniy popieriy savybiy turinius Zetonus gali viesSai sitlyti prospekte iSvardytose ES
valstybése narése.

Skelbiant prospekty, bet kuris tarpininkas, emitentas, platformos, kurioje vykdomas
vertybiniy popieriy savybiy turinciy zetony vieSas sillymas, operatorius arba kitas
platintojas, paskelbdamas prospekta, turi aiskiai ir nedviprasmiskai nurodyti, kur (kuriose
valstybése narése) viesas sillymas yra vykdomas ir kad prospektas néra skirtas kity
valstybiy nariy gyventojams. Taciau kity valstybiy (ES valstybiy nariy ir kity) rezidentai
turi teise savo iniciatyva pasirasyti siilomus Zetonus, jei tokios galimybés neriboja
konkretaus sitlymo salygos ar tos valstybés teisés aktai.

Jeigu vertybiniy popieriy pozymiy turinéiy Zetony emisijos salygose numatyta, kad jy
vieSas sillymas bus vykdomas tik tam tikrose valstybése, rekomenduotina turéti
konkrecius argumentus / jrodymus, kad siilymas nebuvo nukreiptas | kitas, nei nurodyta
prospekte, valstybes ir jy gyventojus (pvz., prospektas bei informacija apie prospekto
patvirtinima,_ar sitilyma nebuvo skelbta kitomis, nei valstybiy, kuriose numatytas vieSas
siilymas, kalbomis (arba finansy rinkose visuotinai pripazinta angly kalba), néra
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113.

114.

sudaryta susitarimy / sutarCiy dél reklamos skleidimo kitose valstybése narése ar
treCiosiose valstybése, reklamos sutartyse aiskiai nurodyta, kad reklama galima tik
iSvardytose valstybeése, ir t. t.

Vertybiniy popieriy jstatyme numatyta galimybé pirminés vertybiniy popieriy apyvartos
metu skirstyti investuotojus | grupes, numatant skirtingas sillymo salygas (pvz.,
pasiraSymo kaina, pasiraSymo prioritetas) investuotojy grupéms, tuo atveju, jeigu
visiems asmenims, priklausantiems tai paciai grupei, bus uztikrintos vienodos sitilymo
salygos. Atsizvelgiant j tai, ir vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony sitilymo atveju
taip pat gali bati iSskirtos atskiros investuotojy grupés, taciau investuotojy priskyrimo
tokioms grupéms kriterijai turi bati aiskls, konkretlis, pamatuojami ir iS anksto pateikti
emisijos salygy dokumente (informaciniame dokumente, prospekte ar kt.) bei jtvirtinti
iSmaniojoje sutartyje.

Visiems investuotojams, nepriklausomai nuo to, ar jie skirstomi | grupes, ar ne, turi buti
uztikrintos vienodos teisés | informacija. Visa svarbiausia su Zzetony sidlymu ir jy
emitentu susijusi informacija turi blti atskleista vertybiniy popieriy pozymiy turinciy
Zetony emitento vieSai paskelbtame ir visiems investuotojams neatlygintinai
pasiekiamame emisijos salygy dokumente (prospekte arba informaciniame dokumente ar
kt.), o reklaminiuose pranesimuose pateikiama informacija turéty atitikti emisijos salygy
dokumente pateiktg informacija. Net ir tuo atveju, kai prospekto ar informacinio
dokumento rengti nereikia, teikiant svarbig informacijg potencialiems investuotojams, ji
visiems asmenims turéty bati atskleidziama vienodomis sglygomis.

Atkreiptinas démesys | tai, kad, vadovaujantis LB pozicija dél virtualiojo turto ir pirminio
virtualiojo turto Zetony platinimo, finansy rinkos dalyviai, teikiantys finansines paslaugas,
neturéty dalyvauti veikloje ar teikti paslaugy, susijusiy su virtualiuoju turtu, jskaitant
virtualiojo turto pirkima, laikyma ar pardavima. Atsizvelgiant | tai, apibréziant tikslines
investuotojy grupes reikéty jvertinti tai, kad finansines paslaugas teikiantys asmenys
galéty jsigyti vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony, jeigu tai bdty suderinama su
LB pozicija.

Taip pat pazymétina, kad vertybiniy popieriy pozymiy turiniy zZetony pirminés (ir
antrinés) apyvartos tvarka turi uztikrinti, kad Zetony nejsigyty asmenys, nurodyti
2014 m. rugséjo 8 d. Tarybos reglamente (ES) Nr. 960/2014, iS dalies keiCiandiame
Reglamentg (ES) Nr. Nr. 833/2014 dél ribojamujy priemoniy atsizvelgiant | Rusijos
veiksmus, kuriais destabilizuojama padétis Ukrainoje (O] 2014 L 271, p. 3), ir Kkiti
asmenys, kuriems taikomos sankcijos ar draudimai.

Antriné vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zzetony prekyba

Visi aptarti klausimai buvo iSnagrinéti laikantis principo, kad STO netaikomas joks
specifinis teisinis rezimas, ir kai Zetonas yra kvalifikuojamas kaip tam tikro tipo finansiné
priemoné, taikomos jprastos reguliavimo salygos. Jeigu zetonas kvalifikuojamas kaip
finansiné priemoné, jo jtraukimui | prekybg ir prekybai reguliuojamoje rinkoje,
daugiasaléje prekybos sistemoje ar kitoje teisés aktuose apibréztoje rinkoje, turi bati
taikomos atitinkamos nuostatos, taikomos vertybiniy popieriy jtraukimui | prekyba ir
prekybai tose rinkose.

Jeigu zetonai yra traktuojami kaip finansinés priemonés, platformos, kuriose prekiaujama
Zetonais naudojant centrine pavedimy knygaq ir (arba) suderinant pavedimus pagal kitus
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118.
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prekybos modelius, gali biti laikomos daugiasalémis sistemomis ir turéty veikti arba
laikantis FPRD II III antrastinés dalies ir atitinkamy Finansiniy priemoniy rinky jstatymo
reikalavimy, t. y. kaip RR, arba laikantis FPRD II II antrastinés dalies reikalavimy, t. v.
kaip DPS arba OPS. RR yra valdomos ar tvarkomos rinkos operatoriaus. DPS ir OPS yra
valdomos rinkos operatoriaus ar investicinés jmoneés.

Kai Siy platformy operatoriai prekiauja savo saskaita ir vykdo klienty pavedimus uz jy
nuosavas lésas, jie turéty biti traktuojami ne kaip daugiasalés prekybos vietos, bet kaip
tarpininkai / prekiautojai, teikiantys FPRD II nurodytas paslaugas savo sgskaita ir (arba)
vykdantys klienty uzsakymus, todél jie turéty veikti pagal FPRD II II antrastinés dalies
reikalavimus.

Prekybos platformos, kurios yra naudojamos pirkimo ir pardavimo skelbimams ir neturi
tikry sandoriy vykdymo arba prekybos organizavimo priemoniy, gali bati traktuojamos
kaip skelbimy lentos ir jos nepatenka | FPRD II apréptj, kaip aprasyta 2014 m.
geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 dél
finansiniy priemoniy rinky, kuriuo iS dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012,
(OL 2014 L 173, p. 84), su paskutiniais pakeitimais, padarytais 2016 m. birzelio 23 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 2016/1033 (OL 2016 L 175, p. 1),
preambulés 8 konstatuojamojoje dalyje.

ISsamesnés nuostatos dél prekybos vietoms taikytiny ES teisés akty reikalavimy
iSdéstytos ESMA patarimo dokumente.

Vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony apskaita

Vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony isleidimo atveju taikomi tie patys finansiniy
priemoniy apskaitos principai ir lygiai, finansiniy priemoniy sgskaity atidarymo, tvarkymo
ir uzdarymo reikalavimai, kaip ir jprastoms finansinéms priemonémes, ir priklauso nuo jy
emitento teisinés formos, vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony pozymiy, platinimo
bldo ir kity salygy. Vertybiniy popieriy pozymiy turintys Zetonai taip pat kaip jprastos
finansinés priemonés turéty bati fiksuojami jrasais finansiniy priemoniy saskaitose,
tvarkomose Finansiniy priemoniy rinky jstatyme nustatyta tvarka.

Akciniy bendroviy viesai (taip pat ir nevieSai) platinamiems vertybiniy popieriy pozymiy
turintiems Zetonams (nepriklausomai nuo to, kokiy vertybiniy popieriy pozymiy jie turi)
taikomi tokie patys finansiniy priemoniy apskaitos principai ir lygiai, finansiniy priemoniy
saskaity atidarymo, tvarkymo ir uzdarymo reikalavimai, kaip ir emitenty akcijoms /
obligacijoms ar kitoms finansinéms priemonéms, — Sios finansinés priemonés fiksuojamos
darant jrasus finansiniy priemoniy saskaitose, tvarkomose Finansiniy priemoniy rinky
istatymo VI skyriuje nustatyta tvarka. Tokie patys reikalavimai taikomi ir vieSai
platinamiems uzdaryjy akciniy bendroviy Zetonams, turintiems obligacijy ar iSvestiniy
finansiniy priemoniy pozymiy.

Vertybiniy popieriy pozymiy turintys Zetonai fiksuojami darant jrasus finansiniy priemoniy
sgskaitose, tvarkomose Finansiniy priemoniy rinky jstatymo nustatyta tvarka. Tokie
vertybiniy popieriy pozymiy turintys Zetonai apskaitomi finansiniy priemoniy apskaitos
sistemoje, kurig sudaro tarpusavyje susijusiy auksciausiojo ir zemesniojo finansiniy
priemoniy apskaitos lygiy finansiniy priemoniy saskaity ir jy tvarkyma reglamentuojanciy
teisés akty bei finansiniy priemoniy apskaitos principy visuma. Emitentai ir kiti asmenys,
kuriy vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony ar kity finansiniy priemoniy emisija
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registruota centriniame vertybiniy popieriy depozitoriume, privalo jo nustatyta tvarka ir
terminais informuoti jj apie finansiniy priemoniy jvykius ir pateikti jam su tuo susijusius
dokumentus ir informacijq, blting Siems jvykiams jvykdyti.

121. Atsizvelgiant | Zzetony, turiniy vertybiniy popieriy pozymiy, specifikg, saskaity
tvarkytojas turéty turéti galimybe tvarkyti Zetony apskaitg PDT tinkle, jeigu tai leisty
uztikrinti finansiniy priemoniy apskaitos principy (jskaitant atskirg apskaitg, lésy
atskiriamuma, skaidrumg, bet tuo neapsiribojant) bei apskaitos reikalavimy laikymasi ir
sandoriy atsekamuma.

122. Vertybiniy popieriy pozymiy turinciy Zetony apskaitos jrasai PDT galéty biti prilyginami
jrasams finansiniy priemoniy saskaitose tik tuo atveju, jeigu jrasai PDT bty atliekami
pagal Finansiniy priemoniy rinky jstatymo reikalavimus, atitinkamai uztikrinant finansiniy,
priemoniy apskaitos sistemos integralumag ir vientisumg auksciausiuoju ir Zemesniuoju
finansiniy priemoniy apskaitos lygiu ir uztikrinant emisijos salygy vykdyma. Centrinis
vertybiniy popieriy depozitoriumas ir saskaity tvarkytojai turéty imtis tinkamy
sutikrinimo priemoniy (angl. reconcilation), siekiant pagal teisés akty reikalavimus
uztikrinti vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony emisijos vientisuma. Jei tam tikros
vertybiniy popieriy pozymiy turinliy Zetony emisijos sutikrinimo procese dalyvauja kiti
subjektai, centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas ir bet kuris i$ tokiy subjekty turéety
susitarti del tarpusavyje taikomy atitinkamy bendradarbiavimo ir keitimosi informacija
priemoniy, siekdami uztikrinti emisijos vientisuma.

123. PDT, kuri traktuojama kaip vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema, gali valdyti tik
centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas, atitinkantis CVPDR reikalavimus.

124. Neviesai platinamy uZdarosios akcinés bendrovés perleidziamuyjy vertybiniy popieriy
pozymiy turinCiy Zetony apskaita gali bati vykdoma vadovaujantis Akciniy bendroviy
jstatymo 41 straipsnio 3 dalies nuostatomis.

5.10. Zetony, kurie laikomi perleidziamaisiais vertybiniais popieriais, reklama

125. Pagal Reglamento dél prospekto 22 straipsnio 1 dalj, bet kokia reklama, susijusi su viesu
vertybiniy popieriy sitlymu arba jtraukimu j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasg, turi
atitikti Reglamente deél prospekto nustatytus principus. Jeigu Zetonai yra laikomi
perleidziamaisiais vertybiniais popieriais, nuostatos dél reklamos, taikomos su
vertybiniais popieriais susijusiai reklamai, turi bati taikomos ir Zzetonams.

126. ,Reklama" pagal Reglamento dél prospekto 2 straipsnio k punkta reiSkia pranesSima:

126.1. kuris yra susijes su konkreciu viesu vertybiniy popieriy sidlymu arba jtraukimu
i prekybos reguliuojamoje rinkoje sgrasa;
126.2. kuriuo konkreciai siekiama skatinti galima vertybiniy popieriy pasiraSyma arba
isigijima.
127. Jeigu emitentas arba sillytojas zodziu ar rastu atskleidzia reikSmingq informacijg vienam
ar daugiau atrinkty investuotojy, tokia informacija, jei taikoma, turi bati arba:
127.1. atskleidziama visiems kitiems investuotojams, kuriems sillymas yra skirtas, jeigu

paskelbti prospekto nereikalaujama; arba
127.2. jtraukiama | prospektg arba prospekto prieda, jeigu reikalaujama paskelbti prospekta.
128. Jeigu emitentas, sillytojas arba asmuo, prasantis jtraukti Zetonus | prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, privalo parengti prospektg, reklama turi bdti aiskiai
atpazjstama kaip reklama. Reklamoje pateikiama informacija negali bati netiksli arba
klaidinanti ir turi atitikti prospekte pateiktg informacijq, jei prospektas jau paskelbtas,
arba informacija, kurig reikalaujama jtraukti | prospekta, jei prospektas dar tik bus
paskelbtas. Reklamoje nurodoma, kad prospektas buvo arba bus paskelbtas ir kur
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130.

investuotojai gali arba galés jj rasti. Visa zodziu arba rastu atskleidziama informacija apie
vertybiniy popieriy pozymiy turiniy zZetony vieSg sitlymag arba jtraukima | prekybos
reguliuojamoje rinkoje sgrasg, net jei ji atskleidziama ne reklamos tikslais, turi atitikti
prospekte pateikiamg informacija.

Kadangi Reglamente dél prospekto iSdéstytos nuostatos dél reklamos nedaro poveikio
kitoms taikytinoms ES teisés nuostatoms (22 straipsnio 11 dalies), j tas kitas atitinkamas
nuostatas taip pat turi bati atsizvelgiama, pavyzdziui, zr. 2006 m. gruodzio 12 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvg 2006/114/EB dél klaidinancios ir lyginamosios reklamos
(OL 2006 L 376, p. 21) ir Lietuvos Respublikos reklamos jstatymg, kuriuo perkeliama
pirmiau minéta Direktyva 2006/114/EB).

Pazymeétina, kad Reglamento dél prospekto nuostatos, susijusios su reklamos veikla,
iSsamiau yra apibréztos Komisijos deleguotajame reglamente Nr. 2019/979.

5.11. Nuostaty deél periodinés informacijos atskleidimo taikymas ir emitento

131.

132.

133.

kontrolés perémimas

2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/109/EB dél
informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, iS dalies keiciancioje Direktyvg 2001/34/EB
2004 m. gruodzZio 15 d. (OL 2013 L 294, p. 13) (toliau - Skaidrumo direktyva),
nurodytas reikalavimas pateikti tikslig, iSsamig ir savalaike informacijg apie emitentus,
kuriy vertybiniais popieriais leidzZiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, esancioje ar
veikiancioje valstybéje naréje. Visy pirma ja reikalaujama atskleisti periodine ir einamajq
informacija apie Siuos emitentus, pvz., metines finansines ataskaitas, pusmecio
ataskaitas, ketvirio ataskaitas (jei taikoma), kontroliniy akcijy pakety jsigijima ar
perleidimg ir bet kokius vertybiniy popieriy savininky teisiy pasikeitimus. Skaidrumo
direktyva taikoma tik tais atvejais, kai finansinés priemonés yra perleidziamieji
vertybiniai popieriai, kaip apibrézta FPRD II 4 straipsnio 1 dalies 44 punkte.

Jeigu Zzetonai yra laikomi perleidziamaisiais vertybiniais popieriais, kuriais leidziama
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, esancioje ar veikiancioje valstybéje naréje, emitentai
turés laikytis Skaidrumo direktyvoje nustatyty periodinés ir einamosios informacijos
atskleidimo reikalavimy. Sios direktyvos nuostatos buvo perkeltos j Vertybiniy popieriy
jstatyma, todél emitentai, kuriy Zetonai yra kotiruojami reguliuojamoje rinkoje, turi
atitikti Sio jstatymo nuostatas.

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/25/EB dél
imoniy perémimo pasiualymy (OL 2014 L 173, p. 190) (toliau - Direktyva dél jmoniy
perémimo pasiulymy) nustatyti reikalavimai taikomi oficialiems sillymams bei
privalomiems akcijy pirkimams ir pardavimams. Atitinkamos Direktyvos dél jmoniy
perémimo pasiulymy nuostatos dél Lietuvos Respublikoje jsteigto emitento nuosavybés
vertybiniy popieriy reglamentuojamos Vertybiniy popieriy jstatymo IV skyriuje. Sio
skyriaus nuostatos vertybiniy popieriy pozymiy turinéiy zetony savininky atzvilgiu
taikytinos tada, kai asmens turimi vertybiniy popieriy pozymiy turintys zetonai laikomi
lygiaverciais akcijoms arba turinciais nuosavybés vertybiniy popieriy pozymiy ir suteikia
emitento kontrolés teises.

5.12. Piktnaudziavimo rinka reglamentas
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134. PRR draudzia vykdyti prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija, neteisétg viesai neatskleistos informacijos atskleidimg ir manipuliavima rinka
(piktnaudziavima rinka), susijusius su Siomis priemonémis: a) finansinémis priemonémis,
kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar dél kuriy pateiktas prasymas leisti
prekiauti reguliuojamoje rinkoje; b) finansinémis priemonémis, kuriomis prekiaujama,
leidziama prekiauti ar dél kuriy pateiktas prasymas leisti prekiauti DPS; c) finansinémis
priemonémis, kuriomis prekiaujama OPS; ir d) finansinémis priemonémis, neiSvardytomis
a, b arba c punktuose, kuriy kaina ar verté priklauso nuo tuose punktuose nurodyty
finansiniy priemoniy, arba kurios daro poveikj ty finansiniy priemoniy kainai ar vertei
(PRR 2 straipsnis). AnkscCiau paminéti draudimai taikomi visiems asmenims (PRR 14
straipsnis).

135. Kai Zetonai kvalifikuojami kaip finansinés priemonés, kuriomis leidZiama prekiauti
prekybos vietoje (arba, jei jomis néra prekiaujama prekybos vietoje, jy kaina ar verte
priklauso nuo prekybos vietoje prekiaujamy finansiniy priemoniy, arba kurios daro
poveikj ty finansiniy priemoniy kainai ar vertei), jiems bus taikomas PRR. Be to, prekybos
platformos turéty turéti veiksmingas priemones, sistemas ir procediras, kuriomis
nustatomas piktnaudziavimas rinka, praneSama apie jj ir uzkertamas jam kelias (PRR 16
straipsnis). Emitentai privalo kaip |manoma greiCiau pateikti vieSai neatskleistg
informacija (PRR 17 straipsnis) ir turéti vieSai neatskleistos informacijos turinciy asmeny
sgrasg (PRR 18 straipsnis). Vadovai privalo emitentams ir kompetentingoms institucijoms
pranesti apie kiekvieng savo labui jvykdyta sandori (PRR 19 straipsnis). Asmenys,
rengiantys ar teikiantys investavimo rekomendacijas, turi imtis tinkamy priemoniy,
siekdami uztikrinti, kad tokia informacija blty pristatoma objektyviai (PRR 20 straipsnis).
Tai ypac aktualu kalbant apie Zetony rinkas, nes jose egzistuoja ribota prekybos apimtis
ir (arba) koncentruotos tam tikry Zetony nuosavybés teisés, o tai gali kelti didesne
interesy konflikty rizika.

136. Zetony rinkos naujovi$kumas taip pat gali reiksti ir naujus piktnaudziavimo bidus, kurie
néra tiesiogiai nurodyti PRR ar dabartinéje rinkos stebésenos tvarkoje. Pvz., nauji
veikéjai, kaip antai virtualiojo turto (Zetony) gamintojai (angl. miners) ar virtualiosios
piniginés paslaugy teikéjai, gali turéti naujy formy viesai neatskleistg informacija ir ji gali
biti panaudota manipuliuojant Zetony prekyba ar atsiskaitymy sistema.

137. PRR taikymas taip pat gali sukelti tam tikry problemy decentralizuotose prekybos
platformose, nes gali buti sunku identifikuoti rinkos operatoriy.

138. Reikéty pazymeti, kad kai Zetonai néra laikomi finansinémis priemonémis, jy atzvilgiu
nebuty taikomos PRR nuostatos.

6. TEISES AKTU NUORODOS, SANTRUMPOS IR TERMINU ZODYNAS

6.1. Teisés akty nuorodos

CVPDR - 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014
dél atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy, kuriuo iS dalies kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei
Reglamentas (ES) Nr. 236/2012, su paskutiniais pakeitimais, padarytais 2016 m. birzelio 23 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 2016/1033.

Direktyva dél jimoniy perémimo pasiilymy - 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2004/25/EB dél jmoniy perémimo pasitlymuy.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0909&from=LT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX%3A32004L0025

FPRD II - 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva Nr. 2014/65/ES
dél finansiniy priemoniy rinky, kuria iS dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva
2011/61/ES.

Komisijos delequotasis reglamentas Nr. 2019/979 - 2019 m. kovo 14 d. Komisijos
deleguotasis reglamentas Nr. 2019/979, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
2017/1129 papildomas prospekto santraukoje pateikiamos pagrindinés informacijos, prospekty
skelbimo ir klasifikavimo, vertybiniy popieriy reklamos, prospekto priedy ir pranesimy portalo
techniniais reguliavimo standartais ir kuriuo panaikinamas Komisijos deleguotasis reglamentas
(ES) Nr. 382/2014 ir Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2016/301.

Komisijos delequotasis reglamentas Nr. 2019/980 - 2019 m. kovo 14 d. Komisijos
deleguotasis reglamentas Nr. 2019/980, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) 2017/1129 papildomas nuostatomis deél prospekto, kuris turi bati skelbiamas, kai
vertybiniai popieriai sitlomi vieSai arba jtraukiami | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
formato, turinio, tikrinimo ir tvirtinimo ir kuriuo panaikinamas Komisijos reglamentas (EB) Nr.
809/2004.

PRR - 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014
deél piktnaudziavimo rinka (PiktnaudZziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB
ir 2004/72/EB.

Reglamentas dél prospekto - 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siilomi vieSai
arba jtraukiami | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasg, ir kuriuo panaikinama Direktyva
2003/71/EB.

Skaidrumo direktyva - 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/109/EB del informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, iS dalies keiCianti Direktyvg
2001/34/EB.

Akciniy bendroviy jstatymas - Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas.
Atsiskaitymy baigtinumo mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemose
jstatymas - Lietuvos Respublikos atsiskaitymy baigtinumo mokéjimo ir vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemose jstatymas.

Finansiniy priemoniu rinky jstatymas - Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky
jstatymas.

Sutelktinio finansavimo jstatymas - Lietuvos Respublikos sutelktinio finansavimo
jstatymas.

Vertybiniy popieriy jstatymas - Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatymas.

ESMA patarimas - patarimas ,Pirminis vieSas sitlymas ir virtualiosios valiutos" Nr. ESMA50-
157-1391, 2019 m. sausio 9 d. iSleistas Europos vertybiniy popieriy ir rinkos institucijos
(angly k.).

LB pozicija - Lietuvos banko pozicija dél virtualiojo turto ir pirminio virtualiojo turto Zzetony
platinimo (papildyta 2019 m. sausio 21 d.).

Nutarimas Nr. 03-44 - Lietuvos banko 2013 m. vasario 28 d. nutarimas Nr. 03-44 ,Dél
Vertybiniy popieriy prospekto tikrinimo ir tvirtinimo tvarkos apraso patvirtinimo".

Nutarimas Nr. 03-45 - Lietuvos banko 2013 m. vasario 28 d. nutarimas Nr. 03-45 ,Dél
Informacinio dokumento, privalomo rengti vieSai sitlant vidutinio dydzio emisijas ir sudarant
vidutinio dydzio sutelktinio finansavimo sandorius, rengimo ir skelbimo tvarkos apraso
patvirtinimo®.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014L0065&from=lt
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019R0979&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019R0980&from=LT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0596&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32017R1129&from=lt
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32004L0109&from=LT
https://www.e-tar.lt/portal/lt/legalAct/TAR.E22116F1B0E0/asr
https://www.e-tar.lt/portal/lt/legalAct/TAR.D38B48DC3EF0/asr
https://www.e-tar.lt/portal/lt/legalAct/TAR.D38B48DC3EF0/asr
https://www.e-tar.lt/portal/lt/legalAct/TAR.AB7AFE2F35B2/asr
https://www.e-tar.lt/portal/lt/legalAct/60391540ab3c11e6a6f98c1425a5ffa8/asr
https://www.e-tar.lt/portal/lt/legalAct/TAR.3DF892F52616/asr
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-1391_crypto_advice.pdf
https://www.lb.lt/lt/naujienos/lietuvos-banko-pozicija-del-virtualiojo-turto-ir-pirminio-virtualiojo-turto-zetonu-platinimo-atspindi-rinkos-aktualijas
https://www.e-tar.lt/portal/lt/legalAct/TAR.AFF7E88D6450/asr
https://www.e-tar.lt/portal/lt/legalAct/TAR.FBCA86913364/asr

Nutarimas Nr. 03-127 - Lietuvos banko 2017 m. rugpjucio 22 d. nutarimas Nr. 03-127 ,Dél
Informacijos atskleidimo taisykliy patvirtinimo®.

Apklausa - 2018 m. vasarg ESMA surengta valstybiy nariy nacionaliniy kompetentingy
instituciju apklausa, siekiant gauti iSsamy atgalinj rysj apie galimg virtualiyjy valiuty kaip
finansiniy priemoniy teisinj kvalifikavima.

6.2. Santrumpos

ES - Europos sajunga

ESMA - Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
DPS - daugiaSalés prekybos sistemos

ICO - pirminis virtualiojo turto Zetony sitGlymas

LB - Lietuvos bankas

NKI - nacionaliné kompetentinga institucija

OPS - organizuotos prekybos sistemos

PDT - paskirstytyjy duomeny technologija

PP / TF - pinigy plovimas / teroristy finansavimas
RR - reguliuojamos rinkos

STO - vertybiniy popieriy pozymiy turinciy zetony sidlymas

6.3. Terminy Zodynas

Virtualusis turtas - kriptografiSkai apsaugotos skaitmeninés vertés ar sutartyje numatytos
teisés israiskos, kurios, naudojant tam tikros rtsies PDT, gali bati perleidzZiamos, saugomos ar
parduodamos elektroniniu budu.

Zetonai - virtualusis turtas, kuris gali biti registruojamas PDT ir perleidziamas be finansiniy
tarpininky.

7. ISPEJIMAS

Sios Gairés néra naujas specifini STO teisinj reguliavima nustatantis teisés aktas, o labiau
vadovas, pateikiantis galiojancios teisinés ir priezilros sistemos interpretacija.

Siy Gairiy negalima laikyti oficialia teisés akty interpretacija. LB priima sprendimus,
atsizvelgdamas j visas faktines aplinkybes, kurios kiekvienu konkrediu atveju gali skirtis. Sios
Gairés negali biti vertinamos kaip sprendimas konkrediu atveju. Siose Gairése aprasyta tik
dalis LB iSnagrinéty aspekty. Jei kyla neatitikimy tarp Siy Gairiy ir LB pozicijos, laikomasi
pastarosios.

PraSome atkreipti démesj | tai, kad Siose Gairése jvardytos priemonés vis dar plétojamos.
Taigi, teisinis jy kvalifikavimas ir interpretavimas gali keistis. Dél Sio sektoriaus naujumo
teisiné sistema dar gali pasikeisti deél virsnacionaliniy (ES) ir (arba) nacionaliniy teisiniy
iniciatyvy. LB pasilieka teise bet kuriuo metu keisti Sias Gaires arba jy dalj.
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https://www.e-tar.lt/portal/lt/legalAct/94a4aec0875511e7a3c4a5eb10f04386

Zetonali,
1 paveikslas. Zetony klasifikavimas isleisti
teikiant ICO

Zetono savininkui suteikia
teise gauti dalj pelno (iplauky) S
ir (arba) valdymo teisiy Ne$UTEE!k!a J?ﬁolpe!no ar
(,,investavimo* Zetonai) piniginiy reikalavimy

Kvalifikuojami kaip Kvalifikuojami kaip »mokéjimo* Zetonai —
perleidziamieji vertybiniai kitos finansinés priemonés mokéjimo priemoné
popieriai (akcijos, (pvz., kolektyvinio produktui / paslaugai
obligacijos ir t. t.) investavimo subjekty Isigyti
vienetai)

»prekiu ir paslaugy“
Zetonai — suteikia prieiga
prie platformos / sistemos

arba teise naudotis

Vieso sitilymo nuostatos L . . e
pagristos Reglamentu Jei ileidziami uzdaro tipo Néra vieSo sitlymo,
dél prospekto investiciniy fondy vienetai, piktnaudziavimo rinka
Vertybiniy popiériu taikomos Reglamento dél draudimo, skaidrumo
istatymu ir jy prospekto, Vertybiniy teisés akty reguliavimo
igyvendinamaisiais popieriy jstatymo ir jy dalykas
teises aktais igyvendinamyjy teisés akty
nuostatomis d,él nuostatos dél prospekto,
piktnaudziavimo rinka jtaip pat piktnaudiiavimo
draudimo pagal PRR rinka draudimo pagal PRR
nuostatomis deél ’ nuostatos, nuostatos dél
skaidrumo, kai Zetonais Skalqnfmo’ kai zgton@s
leidZziama prekiauti leld_zm_ma p_rek}autl_
reguliuojamoje rinkoje reguliuojamoje rinkoje
pagal Vertybiniy p‘agal Vert'yblmq popieriy
popieriy jstatyma ir LB Jstatymg ir LB nutarimag
nutarimg Nr. 03-127 Nr. 03-127

Neéra vieSo sitilymo,
piktnaudziavimo rinka
draudimo, skaidrumo
teisés akty reguliavimo

dalykas



2 paveikslas. Zetony rinkos dalyviai

Rinkos dalyviai

Potencialios veiklos

Leidimy iSdavimo reikalavimai

Zetony emitentai

Zetony idleidimas

Jei subjektas veikia kaip savo zetony
emitentas, jam nereikia jokio autorizavimo
ar leidimo. Vis délto Zetony isleidimas ir
prekyba turi atitikti finansy rinkos
reglamentavimg, pvz., Reglamentg dél
prospekto, PRR, Vertybiniy popieriy
jstatyma ir kitus susijusius teisés aktus.

Finansiniai tarpininkai
(konsultantai ir
makleriai)

Teikia investavimo
paslaugas, susijusias su
Zetony pirkimu,
investavimo
rekomendacijomis,
priémimu | reguliuojama
rinkg, apskaitos
paslaugas ir kitokias
investavimo paslaugas,
nurodytas Finansiniy
priemoniy rinky
jstatyme

Finansiniy  priemoniy rinky jstatyme
nurodyti leidimai yra butini.

Birzos ir prekybos
platformos

Sudaro salygas vykti
rinkos dalyviy
sandoriams

Jei taikytina, reikalingi Finansiniy priemoniy
rinky_ ir Sutelktinio finansavimo
jstatymuose nurodyti leidimai.

Virtualiosios piniginés
paslaugy teikéjai ir
turto saugojimo
paslaugy teikéjai
(finansiniai tarpininkai
ir centriniai vertybiniy
popieriy,
depozitoriumai)

Teikia zetony saugojimo
paslaugas

Reikia turéti Finansiniy priemoniy rinky,
jstatyme ir CVPDR nurodytus leidimus.

Mokéjimo paslaugy
teikéjai

Suteikia investuotojams
galimybe atsiskaityti
virtualiuoju turtu arba
jprastomis valiutomis

Reikalingi leidimai arba licencijos, kurie
numatyti Lietuvos Respublikos elektroniniy
pinigy ir elektroniniy pinigy jstaigy
jstatyme arba Lietuvos Respublikos
mokéjimo jstaigy jstatyme, kai mokéjimo
paslaugy teikéjai mokéjimams vykdyti
naudoja virtualyjj turta.

Investuotojai

Fiziniai arba juridiniai
asmenys, kurie
investuoja | zetonus

41




