VALSTYBINE KAINU IR ENERGETIKOS KONTROLES KOMISIJA

NUTARIMAS
DEL INVESTICIJU GRAZOS NORMOS NUSTATYMO METODIKOS PATVIRTINIMO

2015 m. rugséjo 22 d. Nr. 03-510
Vilnius

Vadovaudamasi Lietuvos Respublikos energetikos jstatymo 8 straipsnio 9 dalies 7 punktu,
Lietuvos Respublikos gamtiniy dujy jstatymo 9 straipsnio 4 dalies 1 punktu, Lietuvos Respublikos
elektros energetikos jstatymo 68 straipsnio 1-3 dalimis, Lietuvos Respublikos geriamojo vandens
tiekimo ir nuoteky tvarkymo jstatymo 33 straipsnio 1 dalimi, Lietuvos Respublikos vidaus vandeny
transporto kodekso 30 straipsnio 1 dalimi ir atsizvelgdama j Valstybinés kainy ir energetikos
kontrolés komisijos (toliau — Komisija) Dujy ir elektros departamento Elektros skyriaus 2015 m.
rugséjo 14 d. pazymg Nr. 05-315 ,Dél Investicijy gragzos normos nustatymo metodikos
patvirtinimo®, Komisijanutaria:

1. Patvirtinti Investicijy grazos normos nustatymo metodika (toliau — Metodika)
(pridedama).

2. Nustatyti, kad:

2.1. duomenys investicijy grazos normai skaiciuoti (iSskyrus energetikos sektoriy faktinio
skolinto kapitalo kainos svertinio vidurkio duomenis) paskelbiami Komisijos interneto svetainéje
per 5 darbo dienas nuo $io nutarimo jsigaliojimo dienos;

2.2. iukio subjektams, iSskyrus iikio subjektus, vykdancius veiklg Silumos gamybos ir (ar)
tiekimo, kar§to vandens tiekimo, geriamojo vandens tiekimo ir nuoteky tvarkymo, pavirSiniy
nuoteky tvarkymo sektoriuose bei vykdancius keleiviy ir transporto priemoniy perkélimo keltais per
Kursiy marias (per Klaipédos valstybinio jiiry uosto akvatorijg) j (i8) Kur$iy nerijg veikla:

2.2.1. Metodika taikoma po Metodikos jsigaliojimo nustatomam naujajam valstybés
reguliuojamy paslaugy (produkty) kainy reguliavimo laikotarpiui;

2.2.2. atskiry energetikos sektoriy skolinto kapitalo kainos svertinio vidurkio duomenys
paskelbiami Komisijos interneto svetainéje per 30 kalendoriniy dieny nuo $io nutarimo jsigaliojimo
dienos. Ukio subjektai per 20 kalendoriniy dieny nuo $io nutarimo jsigaliojimo dienos pateikia
Komisijai faktiniy ilgalaikiy paskoly palikany normy duomenis pagal Metodikos prieda
energetikos sektoriaus skolinto kapitalo kainai skai¢iuoti;

2.3. iikio subjektams, vykdantiems Silumos gamybos ir (ar) tiekimo, karSto vandens tiekimo,
geriamojo vandens tiekimo ir nuoteky tvarkymo, pavirSiniy nuoteky tvarkymo veiklas bei
vykdantiems keleiviy ir transporto priemoniy perkélimo keltais per Kur$iy marias (per Klaipédos
valstybinio jiiry uosto akvatorija) i (i§) Kur$iy nerija veikla:

2.3.1. Metodika taikoma, kai dokumentai kainy nustatymui, vadovaujantis Silumos kainy
nustatymo metodikoje, patvirtintoje Komisijos 2009 m. liepos 8 d. nutarimu Nr. O3-96 ,Dél
Silumos kainy nustatymo metodikos®, Karto vandens kainy nustatymo metodikoje, patvirtintoje
Komisijos 2009 m. liepos 21 d. nutarimu Nr. O3-106 ,,Dél Karsto vandens kainy nustatymo
metodikos®, Geriamojo vandens tiekimo ir nuoteky tvarkymo, pavirSiniy nuoteky tvarkymo
paslaugy kainy nustatymo metodikoje, patvirtintoje Komisijos 2006 m. gruodzio 21 d. nutarimu
Nr. 03-92 ,Dé¢l Geriamojo vandens tiekimo ir nuoteky tvarkymo paslaugy kainy nustatymo
metodikos® bei Keleiviy ir transporto priemoniy perkélimo keltais per KurSiy marias (per Klaipédos
valstybinio jury uosto akvatorijg) 1 (i) KurSiy nerija didziausiy tarify nustatymo metodikoje,
patvirtintoje Komisijos 2012 m. geguzés 14 d. nutarimu Nr. O3-106 ,,Dél Keleiviy ir transporto
priemoniy perkélimo keltais per KurSiy marias (per Klaipédos valstybinio jury uosto akvatorija) i
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(1) KurSiy nerija didziausiy tarify nustatymo metodikos patvirtinimo® numatytais terminais,
pateikiami po 2015 m. gruodzio 31 d.;

2.3.2. atskiry energetikos sektoriy skolinto kapitalo kainos svertinio vidurkio duomenys
paskelbiami Komisijos interneto svetainéje ne véliau kaip iki 2016 m. sausio 1 d. Ukio subjektai per
40 kalendoriniy dieny nuo §io nutarimo jsigaliojimo dienos pateikia Komisijai faktiniy ilgalaikiy
paskoly paliikany normy duomenis pagal Metodikos prieda energetikos sektoriaus skolinto kapitalo
kainai skai¢iuoti.

2.4. energetikos sektoriaus skolinto kapitalo kainos svertinio vidurkio duomenys
neskelbiami, jeigu tame energetikos sektoriuje veikla vykdo vienas iikio subjektas.

Komisijos pirmininké Inga Ziliené



PATVIRTINTA

Valstybinés kainy ir energetikos kontrolés
komisijos

2015 m. rugs¢jo 22 d. nutarimu Nr. O3-510

INVESTICIJU GRAZOS NORMOS NUSTATYMO METODIKA

| SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1. Metodika reglamentuoja asmeny, vykdanciy veikla gamtiniy dujy, centralizuotai tiekiamy
suskystinty naftos dujy, elektros energetikos, Silumos gamybos ir (ar) tiekimo, karSto vandens
tiekimo, geriamojo vandens tiekimo ir nuoteky tvarkymo, pavir§iniy nuoteky tvarkymo, keleiviy ir
transporto priemoniy perkelimo keltais per KurSiy marias (per Klaipédos valstybinio jiry uosto
akvatorijg) i (i§) Kur$iy nerija sektoriuose ir kuriai taikomos valstybés reguliuojamos kainos (toliau
— Ukio subjektai), investicijy grazos normos nustatymo reikalavimus.

2. Metodikos tikslas — nustatyti aiSkiai apibréztus, skaidrius, nediskriminuojanc¢ius
investicijy grazos normos nustatymo kriterijus ir tvarka.

3. Metodika parengta vadovaujantis Lietuvos Respublikos energetikos jstatymu, Lietuvos
Respublikos gamtiniy dujy jstatymu, Lietuvos Respublikos elektros energetikos jstatymu, Lietuvos
Respublikos Silumos tkio jstatymu, Lietuvos Respublikos geriamojo vandens tiekimo ir nuoteky
tvarkymo jstatymu, Lietuvos Respublikos vidaus vandeny transporto kodeksu.

4. Metodikoje vartojamos sgvokos suprantamos taip, kaip jos apibréztos Metodikos 3 punkte
nurodytuose teisés aktuose.

Il SKYRIUS
INVESTICIJU GRAZOS NORMOS NUSTATYMO KRITERIJAI

5. Investicijy grazos norma nustatoma kaip vidutiné svertiné kapitalo kaina pagal formule:

_ _ 1
r=WACC =Ry X Wp + R, X — X W(1)

Cia:

I — protingumo kriterijy atitinkanti investicijy grazos norma, proc.;

WACC - vidutiné svertiné kapitalo kaina, proc.;

W)p — skolintas kapitalas (finansavimo skolintomis 1éSomis dalis), vieneto dalimis;

WE — nuosavas kapitalas (finansavimo nuosavomis 1éSomis dalis), vieneto dalimis;

Rq — skolinto kapitalo kaina, proc.;

Re — nuosavo kapitalo graza, proc.;

m — Lietuvoje taikomas pelno mokescio tarifas, vieneto dalimis.

6. Skolinto kapitalo kaina (palikany norma, uz kurig Ukio subjektas gali gauti ilgalaike
paskola), proc., atitinka paskutiniy dvylikos ménesiy, prieS Komisijai nustatant skolinto kapitalo
kaing, Ukio subjekto faktinés paskoly litais ir (arba) eurais, kuriy trukmé ilgesné nei vieneri metai,
liku¢io paliikany normos svertinj vidurkj, ne didesnj nei to paties laikotarpio Lietuvos banko
skelbiamy nefinansinéms korporacijoms (bendrovéms) suteikty paskoly litais (iki 2014 m. gruodzio
31 d.) ir eurais (nuo 2015 m. sausio 1 d.), kuriy trukmé ilgesné nei vieneri metai, likuciy paliikany
normy vidurkj. Bet kuriuo atveju Komisijos nustatyta skolinto kapitalo kaina, proc., negali vir§yti
nuo 2004 m. spalio ménesio iki paskutinio ménesio prie§ nustatant Komisijai skolinto kapitalo
kaing, proc., Lietuvos banko skelbiamy nefinansinéms korporacijoms (bendrovéms) suteikty
paskoly litais (iki 2014 m. gruodzio 31 d.) ir eurais (nuo 2015 m. sausio 1 d.), kuriy trukmé ilgesné
nei vieneri metai, liku¢iy palikany normy vidurkio, iSskyrus 2008-2009 mety laikotarpj



(ekonomikos sunkmecio laikotarpi, vadovaujantis Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2009 m.
spalio 14 d. nutarimu Nr. 1295 ,Dél ekonomikos sunkmecio®). Nustatant elektros energijos,
pagamintos naudojant atsinaujinancius energijos isteklius, tarifus, vadovaujantis Elektros energijos,
pagamintos naudojant atsinaujinan¢ius energijos iSteklius, tarify nustatymo metodika, patvirtinta
Komisijos 2011 m. liepos 29 d. nutarimu Nr. 03-233 ,Dél Elektros energijos, pagamintos
naudojant atsinaujinancius energijos iSteklius, tarify nustatymo metodikos patvirtinimo*, faktinio
skolinto kapitalo kaina skai¢iuojama kaip elektros energetikos sektoriaus faktinio skolinto kapitalo
kainos svertinis vidurkis. Nustatant biodujy supirkimo | gamtiniy dujy sistemas tarifus,
vadovaujantis Biodujy supirkimo j gamtiniy dujy sistemas tarify nustatymo metodika, patvirtinta
Komisijos 2011 m. liepos 29 d. nutarimu Nr. O3-230 ,.Dél Biodujy supirkimo | gamtiniy dujy
sistemas tarify nustatymo metodikos patvirtinimo®, faktinio skolinto kapitalo kaina skai¢iuojama
kaip gamtiniy dujy sektoriaus skolinto kapitalo kainos svertinis vidurkis.

7. Jeigu Ukio subjekto faktiné ilgalaikiy paskoly paliikany norma yra maZesné nei Lietuvos
banko skelbiamy nefinansinéms korporacijoms (bendrovéms) suteikty paskoly litais (iki 2014 m.
gruodzio 31 d.) ir eurais (nuo 2015 m. sausio 1 d.), kuriy trukme ilgesné nei vieneri metai, likuciy
palikany normy vidurkis, skolinto kapitalo kaina padidinama dalimi, kuri lygi pusei Ukio subjekto
faktinés skolinto kapitalo kainos ir Lietuvos banko skelbiamy nefinansinéms korporacijoms
(bendrovéms) suteikty paskoly litais (iki 2014 m. gruodzio 31 d.) ir eurais (nuo 2015 m. sausio
1 d.), kuriy trukme ilgesné nei 1 metai, liku€iy palikany normy vidurkio skirtumo.

8. Jeigu Ukio subjektas neturi ilgalaikiy paskoly, skolinto kapitalo kaina skai¢iuojama kaip
energetikos sektoriaus, kuriame Ukio subjektas vykdo veikla, skolinto kapitalo kainos svertinis
vidurkis, netaikant Metodikos 7 punkto nuostaty. Jeigu ikio subjektas, vykdantis veikla
centralizuotai tiekiamy suskystinty naftos dujy sektoriuje, neturi ilgalaikiy paskoly, skolinto
kapitalo kaina skaiCiuojama kaip gamtiniy dujy sektoriaus skolinto kapitalo kainos svertinis
vidurkis, netaikant Metodikos 7 punkto nuostaty. Jeigu energetikos sektoriuje, kuriame Ukio
subjektas vykdo veikla, nei vienas Ukio subjektas neturi ilgalaikiy paskoly, skolinto kapitalo kaina
skaiCiuojama kaip visy energetikos sektoriy skolinto kapitalo kainos svertinis vidurkis.

9. Nuosavo kapitalo graza, proc., taikytina reguliavimo tikslams ateinanciu reguliavimo
periodu, nustatoma pagal formule:

R, =R:+ B XR,,(1)

Cia:

R¢ — nerizikingy investicijy grazos norma, proc.;

Rerp — nuosavybés rizikos premija, proc.;

B — santykinis rizikos matmuo, atspindintis tikio Sakos rizikingumo lygi, palyginti su bendru
Salies ukio rizikingumu (svertiné f3).

9.1. nerizikingy investicijy grazos norma atitinka 10 mety ir artimos trukmés (t. y., ne
trumpesnés nei 3468 dieny) Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniy popieriy (toliau — VVP)
litais (iki 2014 m. gruodzio 31 d.) ir eurais (nuo 2015 m. sausio 1 d.) aukciony, vykusiy per
paskutinius 10 mety iki einamyjy mety liepos 1 d., proc., vidutinio svertinio pelningumo (pagal
patenkintas paraiSkas) aritmetinj vidurkij, proc.;

9.2. nuosavybés rizikos premija nustatoma kaip Salies su i§vystyta kapitalo rinka (JAV)
nuosavybés rizikos premijos ir papildomos Lietuvos rinkos rizikos premijos suma, remiantis vieSai
prieinamais duomeny S$altiniais. JAV nuosavybés rizikos premija nustatoma kaip JAV paskutiniy
20 mety iki mety, prie§ nustatant Komisijai nuosavo kapitalo kaina, proc., investicijy 1 akcijy rinkg
grazos bei JAV izdo obligacijy graZos normos skirtumas, remiantis vieSai prieinamais duomeny
Saltiniais (Standard&Poor's reitingy agentiiros skelbiamo S&P 500 indekso ir JAV Federalinés
rezervy sistemos banko skelbiamy 10 mety trukmés JAV izdo obligacijy duomenimis). Papildoma
Lietuvos rinkos rizikos premija nustatoma kaip skirtumas tarp Lietuvos kredito reitinga
atitinkancios rizikos (proc.) ir JAV kredito reitingg atitinkancios rizikos (proc.), remiantis viesai
prieinamais duomeny Saltiniais (A. Damodaran interneto svetain¢je skelbiamais Lietuvos kredito
reitingg ir JAV kredito reitingg atitinkanciy riziky jverciais);



9.3. santykinis rizikos matmuo, atspindintis tikio Sakos rizikingumo lygi, palyginti su bendru
Salies iikio rizikingumu (svertiné ), nustatomas:

9.3.1. gamtiniy dujy perdavimo, skystinimo, laikymo veiklg vykdantiems Ukio subjektams
bei nustatant biodujy supirkimo ] gamtiniy dujy sistemas tarifus — kaip Europos energetikos
reguliuotojy tarybos (CEER) kasmet rengiamoje ataskaitoje apie investavimo salygas Europos
Sajungos Salyse pateikiamy ES valstybiy gamtiniy dujy perdavimo sektoriaus rizikos matmens
aritmetinis vidurkis;

9.3.2. gamtiniy dujy skirstymo, centralizuotai tiekiamy suskystinty naftos dujy veikla
vykdantiems Ukio subjektams — kaip Europos energetikos reguliuotojy tarybos (CEER) kasmet
rengiamoje ataskaitoje apie investavimo salygas ES Salyse pateikiamy ES valstybiy gamtiniy dujy
skirstymo sektoriaus rizikos matmens aritmetinis vidurkis;

9.3.3. elektros energetikos perdavimo veikly vykdantiems Ukio subjektams, Ukio
subjektams, pripazintiems turinCiais didele jtaka elektros energetikos gamybos ir rezervinés galios
rinkose, taip pat Ukio subjektams, teikiantiems elektros energijos gamybos nustatytose elektrinése,
kuriose elektros energijos gamyba biitina elektros energijos tieckimo saugumui uztikrinti, ir elektros
energetikos sistemos rezervy uZztikrinimo nustatytose elektrinése, kuriy veikla biitina valstybeés
energetiniam saugumui uztikrinti, vieSuosius interesus atitinkancias paslaugas Lietuvos Respublikos
elektros energetikos jstatyme nustatyta tvarka bei nustatant elektros energijos, pagamintos
naudojant atsinaujinan¢ius energijos iSteklius, tarifus — kaip Europos energetikos reguliuotojy
tarybos (CEER) kasmet rengiamoje ataskaitoje apie investavimo sglygas ES Salyse pateikiamy ES
valstybiy elektros energetikos perdavimo sektoriaus rizikos matmens aritmetinis vidurkis;

9.3.4. elektros energetikos skirstymo, visuomeninio tiekimo veiklg vykdantiems Ukio
subjektams, taip pat tkio subjektams, pripazintiems turinCiais didele jtakg elektros energijos
nepriklausomo tiekimo rinkose — kaip Europos energetikos reguliuotojy tarybos (CEER) kasmet
rengiamoje ataskaitoje apie investavimo sglygas ES Salyse pateikiamy ES valstybiy elektros
energetikos skirstymo sektoriaus rizikos matmens aritmetinis vidurkis;

9.3.5. Silumos gamybos ir (ar) tieckimo, karSto vandens tiekimo, geriamojo vandens tiekimo
ir nuoteky tvarkymo, pavir§iniy nuoteky tvarkymo veikla vykdantiems Ukio subjektams — kaip
Europos valstybiy komunaliniy paslaugy pramonés Saky rizikos laipsniy aritmetinis vidurkis,
remiantis vieSai prieinamais duomeny Saltiniais (A. Damodaran interneto svetainéje skelbiamais
naujausiais santykinio rizikos matmens jverciais);

9.3.6. Ukio subjektams, vykdantiems keleiviy ir transporto priemoniy perkélimo keltais per
Kur$iy marias (per Klaipédos valstybinio jiiry uosto akvatorijg) j (i8) KurSiy nerijg veiklg — kaip
Europos valstybiy transporto pramonés Saky rizikos laipsniy aritmetinis vidurkis, remiantis vieSai
pricinamais duomeny Saltiniais (A. Damodaran interneto svetain¢je skelbiamais naujausiais
santykinio rizikos matmens jverciais);

10. Skolinto ir nuosavo kapitalo struktiira yra laikoma optimalia, kai skolintas kapitalas
sudaro 60 proc., nuosavas — 40 proc.

11. Ukio subjektui investicijy grazos norma, taikant optimalig kapitalo struktiirg, nustatoma
tuo atveju, kai pagal paskutiniy audituoty finansiniy mety, prie§ Komisijai apskaic¢iuojant investicijy
grazos normg, Ukio subjekto metinése finansinése ataskaitose pateikiamg fakting Ukio subjekto
kapitalo struktiirag apskaiCiuota investicijy grazos norma yra didesné, nei apskaiCiuota pagal
optimalig kapitalo struktlirg. Kitais atvejais Ukio subjektui investicijy grazos norma yra
skai¢iuojama, naudojant faktinés Ukio subjekto kapitalo struktiiros duomenis.

12. Ukio subjektams, vykdantiems elektros ir gamtiniy dujy perdavimo infrastruktiiros
projektus, vadovaujantis Lietuvos Respublikos Seimo patvirtinta Nacionalinés energetinés
nepriklausomybés strategija, kuriy jvykdymui prisiimty ilgalaikiy jsipareigojimy dalis lygi 70 proc.
ir daugiau Ukio subjekto kapitalo, investicijy grazos norma skai¢iuojama naudojant Metodikos 10
punkte nurodyta kapitalo struktiirg, netaikant Metodikos 7 punkto nuostaty;

13. Nustatant elektros energijos, pagamintos naudojant atsinaujinancius energijos isteklius,
ir biodujy supirkimo j gamtiniy dujy sistemas tarifus, taikoma Metodikos 10 punkte nurodyta
kapitalo struktira.



4

14. Investicijy grazos norma Ukio subjektui nustatoma reguliavimo periodui, ta¢iau kasmet
koreguojama atsizvelgiant j skolinto kapitalo kainos pokyti, kuris negali virS§yti Metodikos 6 punkte
nurodyty reikalavimy.

111 SKYRIUS
DUOMENU PATEIKIMAS IR SKELBIMAS

15. Ukio subjektai duomenis Ukio subjekto ir energetikos sektoriaus, kuriame Ukio
subjektas vykdo veikla, faktinei skolinto kapitalo kainai nustatyti bei perskai¢iuoti Komisijai
pateikia pagal Metodikos priede pateikiama lentele kasmet iki liepos 10 d.

16. Duomenys investicijy grazos normai apskai¢iuoti yra skelbiami Komisijos interneto
svetainéje kasmet iki rugpjucio 1 d.

IV SKYRIUS
KONFIDENCIALIOS INFORMACIJOS APSAUGA

17. Jei Komisijai pateikiama konfidenciali informacija, ja pateikiantis Ukio subjektas
privalo konkreciai ir aiSkiai nurodyti, kuri informacija yra konfidenciali.

18. Konfidencialia negali bati laikoma informacija, kurig teisés aktai nustato kaip
nekonfidencialig ir (ar) kuri nebuvo konfidenciali, ar nebuvo nurodyta kaip konfidenciali Komisijai,
kai ji §ig informacijg suzinojo.

19. Komisija saugo gautos konfidencialios informacijos konfidencialuma.

V SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

20. Ukio subjektai, pazeide Metodikos nuostatas, atsako Lietuvos Respublikos jstatymy
nustatyta tvarka

21. Komisijos veiksmai ar neveikimas, nustatant investicijy grazos normg, gali biiti
skundziami teisés akty nustatyta tvarka.




Investicijy grazos normos nustatymo

metodikos
priedas
Duomenys apie tikio Duomenys apie kontaktinj
subjekta: asmenj:
Pavadinimas V., pavardé
Kodas Pareigos
Buveinés adresas Telefonas
Telefonas Faksas
Faksas El. pastas
Tinklalapis
El pastas

ILGALAIKIU PASKOLU PALUKANU NORMU DUOMENYS INVESTICIJU GRAZOS
NORMOS SKOLINTO KAPITALO KAINAI SKAICIUOTI
(UZ laikotarpj nuo praéjusiy ataskaitiniy mety liepos mén. iki einamyjy mety liepos mén.)

Metai,
meénuo

Paskolos likutis
meénesio

pabaigoje

Paskolos
valiuta

Paskolos
paliikany
norma, proc.

GraZinimo
terminas
(metai,

ménuo)

Paskolos
sutarties
Nr.,
sudarymo
data

Paskolos
paskirtis

Liepa 1. 1.

Rugpjutis

Rugséjis

Spalis

Lapkritis

Gruodis

Sausis

Vasaris

Kovas

Balandis

Geguze

Birzelis

Tvirtinu:
Pareigos

Parasas

Vardas, pavardé




